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I. Sumario executivo

A estabilidade do sistema financeiro ¢ condicao essencial para o funcionamento eficiente
da economia, contribuindo para a intermediacao de recursos, a gestdo de riscos € o

financiamento da actividade produtiva.

Neste contexto, o0 Banco Central de Sao Tomé e Principe (BCSTP), elabora o presente
Relatorio de Estabilidade Financeira com o objectivo de apresentar uma analise
abrangente das condi¢des actuais da estabilidade financeira nacional, avaliando os
principais indicadores econdmicos, o desempenho do sistema financeiro e os potenciais

riscos que podem afectar a solidez e o funcionamento eficiente do mercado.

Este relatorio evidencia uma perspectiva global sobre o ambiente macroecondémico, o
comportamento do sector financeiro e a satude das institui¢cdes financeiras. Além disso,

reflecte sobre os principais desafios a estabilidade financeira no curto e médio prazo.

A publica¢do deste relatorio reforca o compromisso com a transparéncia e a prestagao de
contas, ao fornecer informagdes relevantes para formuladores de politicas publicas,

agentes de mercado e a sociedade em geral.

Dos principais riscos decorrentes do contexto econdmico e geopolitico de elevada
incerteza, realgam-se a persisténcia de pressdes inflacionistas e desaceleracdo da
actividade econémica mundial. Com efeito, a politica monetaria manteve-se restrictiva
nos principais bancos centrais em 2023, o que impactou de forma negativa o crescimento
da economia global. Neste ambito, a actividade econdmica mundial continuou a ser
marcada pelo fraco crescimento, registando um abrandamento de 2,0 p.p face a 2022,
sendo a economia da Area Euro, a mais afectada pela guerra, praticamente estagnada e a
economia dos EUA e da China aceleradas. Em termos de perspectiva para os anos 2024
e 2025, as projeccoes do FMI (WEO, Outubro de 2024) apontam para a manutencao do
crescimento econdémico global ao nivel de 2023 e desaceleracdo da taxa de inflagao para

5,8% e 4,3%, respectivamente.

Ao nivel interno, registou-se o aumento do risco inerente ao crescimento e, o pais

atravessou um clima tendente a crise econdmica e social, impulsionado por diversos
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factores, dentre os quais, o estrangulamento do financiamento externo e interno e o
aprofundamento da crise cambial. Esses factores, em conjunto, conduziram a uma pressao
acrescida sobre as contas publicas e condicionaram a realizagdo de investimentos publico

e privado.

O financiamento do sector privado foi preterido em prol do sector publico, dando origem
a um aumento expressivo de exposi¢ao das institui¢des financeiras face ao Estado, e
consequentemente, o incremento dos riscos para a estabilidade financeira, pese embora
os indicadores do sistema financeiro apresentem uma evolugdo positiva. Além destes
riscos, verificou-se igualmente, o surgimento de um novo risco para o sistema financeiro
nacional, associado ao fendémeno de emigracdo, o que fez aumentar o nivel de crédito

malparado para 11,9% (contra 8,1% no ano de 2022).

Consequentemente, a economia praticamente estagnou e a taxa de inflagdo continuou

elevada, apesar da desaceleragdo nos precos das principais categorias de produtos.

Para assegurar a estabilidade de prego e o regime de paridade cambial, o BCSTP, através
do Comité de Politica Monetaria (CPM) reuniu-se duas vezes ao longo do ano 2023,

optando pela manutengdo da restrictividade na politica monetaria.
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II. Perspectiva global da estabilidade financeira

2.1 Principais riscos e vulnerabilidades do sistema financeiro

Os riscos para a estabilidade financeira apresentam uma tendéncia crescente nos ultimos
anos. Apesar da tendéncia de descida, a inflacao persiste acima do objectivo de médio
prazo estabelecido pelo BCSTP, que tem implementado maior restricio na politica
monetaria. Adicionalmente, aumentam-se os sinais de abrandamento da actividade

economica.

A guerra na Ucrania, juntou-se um novo conflito militar no Médio Oriente, cuja escala
permanece ainda incerta. Estes acontecimentos acrescentam complexidade a condugao de
politicas. A situag¢do geopolitica tem um potencial efeito inflacionista, nomeadamente via
precos da energia, bem como, um efeito de abrandamento da actividade econdomica. O
actual quadro de incerteza que o pais vive agravado pelos riscos emergentes, incluindo as

alteragdes climaticas, sdo uma nova fonte de risco para a estabilidade financeira.

Neste quadro desfavoravel, os principais riscos e vulnerabilidades suscetiveis de provocar
perturbagdo ao sistema bancario e consequentemente ameagar a estabilidade financeira

sao:

e O aumento da pressdo sobre as contas da administracdo publica e a critica
situagdo financeira do sector empresarial do Estado. O intenso abrandamento
da actividade econdmica, coadjuvado com a elevada concentracao do sistema
bancario santomense em determinadas classes de activos. Em particular,
assinala-se a exposicdo a divida soberana nacional, sobretudo sob a forma
de titulos emitidos (cerca de 18% do activo total), que tem apresentado uma
trajectoria ascendente. O aumento da relagdo entre a banca e o sector publico,
num contexto de aumento do endividamento publico e, consequente
incremento potencial da exposi¢ao ao risco soberano, elevaram a exposi¢ao ao
risco soberano para aproximadamente 25% do activo total.

e A situacdo financeira do sector ndo monetario, caracterizada pelo aumento do

endividamento das familias, num contexto de aumento da inflagdo. A
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pressdo sobre o rendimento das familias poderd por em causa o cumprimento
do servigo da divida bancéria e afectar desta forma a qualidade de carteira de
crédito. Estudos mostram que mais de 60% das familias com acesso ao sector
bancario estdo endividadas em mais de 40% do seu rendimento.

O elevado nivel de activos ndo produtivos no balango das instituigdes
bancérias, com énfase nos bens recebidos em da¢do para pagamento de
crédito vencidos, apesar da tendéncia decrescente derivada de imposi¢cdes
prudenciais, coadjuvado com o aumento do endividamento das familias, num
contexto de aumento da inflagdo acompanhada de um aumento de emigragao,
podera levar ao aumento do nivel de crédito malparado.

As elevadas incertezas, quanto a evolucio do ambiente econdomico externo
que condiciona as perspectivas de evolucao da economia nacional. O elevado
nivel de concentragdo no sector bancario, quer ao nivel de total de activos,
quer ao nivel de créditos e depositos, sobretudo nas duas maiores institui¢oes
bancarias.

A reduzida dimensao da economia nacional e o grau da dependéncia face ao
exterior eleva a exposicdo do pais a choques externos, pelo que os
desenvolvimentos externos, nomeadamente, o aumento da inflagdo importada
e dareducdo da procura dirigida aos produtos nacionais, impactam a economia
real e levam a contrac¢do excessiva do crédito, mudando assim do paradigma,
passando as institui¢des bancarias a focarem de forma excessiva em produtos
e servicos de nao juros.

Emergéncia das alteracdes climaticas, a forte exposicdo do pais a riscos
climaticos (secas prolongadas, vagas de calor, ocorréncia de cheias e o risco
de elevacdo do nivel do mar e de furacdes) condicionam a actividade
econdbmica e impactam o PIB, demandando a prestacio de apoios
governamentais a mitigacdo dos efeitos nefastos. Em finais de 2021
(Dezembro) a ilha de Sao Tomé foi abalada por uma tempestade que causou a
maior inundagdo de que o pais tem memoria. Quatro meses depois, foi a ilha
do Principe a sentir o efeito devastador das alteragdes climaticas, com de igual

propor¢ao € com consequéncias maiores para a economia, o que tem colocado



Relatério de Estabilidade Financeira 2023

em causa a execu¢do de politicas publicas para reducdo da pobreza.
Adicionalmente, as necessidades de financiamento de medidas de transicao
energética exigem a disponibilizagdo de recursos, colocando pressao acrescida

as financgas publicas, aumentando o risco soberano.

Caracterizado por ter 6ptimas paisagens e praias bonitas, Sao Tomé e Principe enfrenta o
desafio de preservacao da orla costeira, da desflorestacdo e da poluigcdo crescente. O
turismo ¢ considerado como um sector estrutural para o desenvolvimento do pais. Neste
sentido, o custo econémico resultante da materializacao do risco decorrente das alteracdes
climéticas sera seguramente alto, ou seja, tornara o pais mais pobre. Por exemplo o custo
directo para a economia, resultante das inundagdes/cheias de 2021, foi cerca de 6,3% do

PIB.

Os riscos financeiros ligados ao clima representam uma preocupagdo para a estabilidade
financeira, pois as institui¢des financeiras poderdo enfrentar novas ameagas decorrentes
de perdas registadas e potenciais que os clientes poderiam sofrer como consequéncia das
mudangas climéaticas e do seu impacto nos balancos dessas institui¢des, bem como dos

impactos sobre a meta de estabilidade de pregos.

Embora a preocupagdo dos Bancos Centrais pelos riscos financeiros resultantes das
mudancas climéticas seja um passo importante, a definicdo de regulamentacdes e de
instrumentos para mitigar esses riscos ainda se encontra na fase embrionaria. Tal como
acontece com o BCSTP, varios Bancos Centrais, consideram que os riscos climaticos
devem ser incorporados nos modelos de ponderacio para efeito de exigéncia de Pilar I',

de forma a estabelecer um regime adequado de provisionamento e suporte de capital.

2.2 Riscos relacionados com o ambiente macroecondémico e
financeiro

'O Pilar I do Acordo de Basileia, estabelecido pelo Comité de Supervisdo Bancaria da Basileia, define
requisitos minimos de capital para os bancos, com o objectivo de assegurar que possuem reservas
suficientes para absorver perdas inesperadas, promovendo assim a estabilidade financeira global.
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2.2.1 Analise da Economia Internacional

Resiliéncia da actividade economica global niao obstante a

restrictividade da politica monetaria e os conflitos geopoliticos

O ano 2023 foi marcado pela turbuléncia nos mercados financeiros e por inumeros
choques, com destaque para o conflito no médio oriente, a prolongada guerra no leste da
Europa e continuos ataques no mar vermelho, uma rota crucial para o comércio de
petroleo e gas, que em conjunto impactaram negativamente o comércio global, tendo a

economia mundial desacelerado 2 p.p para 3,3%.
PIB real global e dos principais grupos de economias, em (%)
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Fonte: WEO (Julho 2024)
Com efeito, a actividade das industrias abrandou nas economias avancgadas face ao ano
anterior, com a economia da Area Euro (AE) praticamente estagnada (0,5%, contra 3,3%
no ano 2022), sendo a mais afectada pela guerra. Por seu lado, a economia dos EUA e da
China aceleraram para 2,5% e 5,2%, respectivamente (2,1% e 2,9% em 2022), tendo o

mercado de trabalho permanecido robusto tanto nos EUA como na AE.

O crescimento da economia dos paises da Africa Subsaariana, por sua vez, foi afectado

essencialmente pelo fraco desempenho do sector petrolifero na Nigéria e do sector
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industrial na Africa do Sul, devido a maior instabilidade energética, o que levou ao

agravamento das condi¢des de financiamento.

As perspectivas do FMI apontam para um crescimento da economia mundial (WEO,
Outubro 2024) de 3,2%, prevendo uma ligeira aceleragdo das economias da Area Euro
para 0,8%, a estabilizagio no crescimento dos EUA (2,1%) e dos paises da Africa
Subsaariana (3,6%) e a aceleracdo das economias de mercados emergentes e em

desenvolvimento para 5,2%.

Desaceleraciao da inflacdo global
A inflagdo mundial permanece ainda elevada, apesar do abrandamento acentuado, tendo
atingido 6,8% em média no ano 2023 (8,7% em 2022), o que tem constituido um dos

principais riscos para o crescimento econémico mundial.

Na AE e nos EUA, a taxa de inflagdo desacelerou em média para 5,6% ¢ 4,1%,
respectivamente, traduzindo a redugdo de preco dos produtos energéticos. De igual modo,
na China, este indicador abrandou 1,7 p.p, situando-se em 0,2%, explicado pelo

enfraquecimento da procura interna.

Com uma infla¢do subjacente ainda persistente, os principais bancos centrais mantiveram
a politica monetaria restrictiva, o que gradualmente podera alcangar o efeito pretendido,
com o FMI a prever um abrandamento da inflacdo para 5,9% e 4,5% em 2024 e 2025,
respectivamente. De realgar que, a essas projeccoes estao associados os riscos de aumento
dos pregos das matérias-primas devido a maior risco de fragmentagdo e perturbagdes na

oferta o que poderdo prolongar condi¢des monetarias restritivas.

Evolu¢ao da Inflacao Global (%)

= TSe=

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*  2025*  2026* @ 2027*
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Fonte: WEO (Julho 2024)
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Apos o crescimento acentuado em 2022, registou-se um recuo nos pre¢os das matérias-
primas, pese embora as crescentes tensdes comerciais € maior incerteza geopolitica. Os
precos das matérias-primas energéticas diminuiram 29,9%, tendo o preco do petréleo?
registado uma queda de 16,8% (-16,4 USD/bbl), com o Brent a apresentar uma queda de
17,2 USD/bbl face ao ano 2022, influenciado pela expectativa de desaceleracdo da

economia mundial e o aumento da produgdo de petroleo nos EUA.

Em relagdo ao indice das matérias-primas nao energéticas, registou-se uma contrac¢ao na
ordem de 9,7%, em resultado sobretudo, da queda de pregos dos alimentos (9,2%) e dos
fertilizantes (34,9%). O preco de cacau atingiu 3,28 USD por quilo, contra 2,39 USD no
ano anterior, o valor mais elevado desde 1979, explicado pela queda da producdo desta

commodity face a factores climaticos adversos na Africa Ocidental®.

Evoluciio do indice de Preco das Matérias-Primas Energéticas e nio Energéticas
(USD)
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Fonte: World Bank Commodities - Tratamento do BCSTP

2Média dos mercados Brent, Dubai e WTI (World Bank Commodities)
3 Regido do continente onde se encontra os maiores produtores do cacau do Mundo (Costa do Marfim e
Ghana).
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O enfraquecimento da procura face as condi¢des financeiras mais restritivas e o aumento
da producdo do 6leo de girassol, conduziram a queda do preco de 6leo de palma para
886,45 USD por mt, -30,5% que no ano 2022. Relativamente ao preco do café, verificou-

se um decréscimo de 19,4%, situando-se em 4,5 USD por quilo.

Evoluc¢ao do Preco do Petréleo, USD/bbl
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Fonte: World Bank Commodities - Tratamento do BCSTP

2.2.2 Desenvolvimento da Economia Nacional

Estagnacio da economia face ao ambiente economico e social dificil

O ano 2023 foi marcado por vdrias incertezas que acentuaram ainda mais a crise
econdmica, nomeadamente, aprovagao tardia do OGE, negocia¢des com o FMI para um
novo programa, exigéncia de aquisicdo de combustivel a pronto pagamento pela
Sonangol, ruptura no stock de combustivel, continua reducdo dos financiamentos
externos, aumento do fluxo migratdrio, reivindica¢des do sindicato do sector na satde, e
aprofundamento da crise das reservas cambiais. Estes factores conduziram a uma forte
pressdo sobre as contas publicas, tendo o Estado recorrido com maior frequéncia as
emissoes de bilhete de tesouro, o que fez aumentar a exposi¢ao dos bancos e os riscos
para a estabilidade financeira. Com efeito, assistiu-se a um enfraquecimento da actividade

econdmica, tendo-se mantido um crescimento do PIB real praticamente nulo.
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As estimativas do Instituto Nacional de Estatistica (INE) apontam para um crescimento
real do PIB de 0,4% ap6s 0,2% no ano 2022, reflectindo uma degradacdo quase que
generalizada da actividade econémica, com o investimento publico a contrair 32,0% face
a continua diminui¢do do financiamento externo e um maior ajustamento fiscal. O sector
primdrio contraiu 12,4% explicado pela queda da componente agricultura de subsisténcia
(-17,4%) em resultado do aumento do fluxo migratorio e redugdo dos insumos agricolas.
O sector secundario também registou uma contracdo (-2,1%), em consequéncia da
diminui¢do do subsector da construcao (-2,4%) ¢ das industrias manufactureiras (-
38,6%), e finalmente, o sector tercidrio desacelerou 3,0 p.p quando comparado com o ano

precedente, tendo o subsector da administracdo publica contraido 22,9%.

Ressalta-se que, na analise dos sectores de actividade que explicaram o crescimento
verificado, destacou-se o incremento do imposto sobre os produtos em 20,0% e o aumento

das actividades ligadas ao sector turistico.

PIB Real por Sectores (%)

Sectores de Actividade 2019 2020 2021 2022 2023
PIB real 2,0 2,6 1,9 0,2 0,4
Sector Primario -10,9 0,7 -0,3 -13,6 -12,4
Agriculturas subsisténcia 3,1 16,3 2 -16,7 -17,4
Agricultura de Exportagcéo -4,7 -15,9 55,2 6,2 1,6
Pesca Pisciculture e Acquacultura -22,2 -7,0 -6,0 -16,0 -11,0
Activida de Extrativas -2,2 10,3 5,7 -0,6 -0,6
Sector Secundario 4,3 -7,0 -6,4 6,4 -2,1
Outras Industrias Manufacturarias 32,2 -12,1 5,3 -2,7 -38,6
Producgéo e Dist. Agua, Elect. e Gds 3,7 5,3 -0,6 6,9 -1,3
Construgao 57 16,5 -11,9 8,9 -2,4
Sector Terciario 4,8 2,3 4 4,1 1,1
Comeércio 2,2 0,6 8,4 7,4 7,4
Transporte e comunica¢do 11,5 23,5 -3,4 9,1 14,1
Actividades de Adminstragdo Publica 1,6 6,1 0,6 -15,5 -22,9
Imposto e Taxas sobre os Produtos -4,5 17,3 -5,8 -11,8 20,5
Fonte: INE

As perspectivas apontam para uma actividade econdmica ainda estagnada no ano 2024 e
2025, recuperando gradualmente no médio prazo, a medida que os projectos de
investimento se materializarem, dentre os quais, o inicio das obras da marginal e o

aumento da producao energética.

10
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Niveis de preco ainda elevados causados pelos problemas estruturais do
sector primario

Com a ruptura de stock de combustivel e de alguns produtos da cesta basica no inicio do
ano, a taxa de inflagdo homologa continuou elevada, ndo obstante a desaceleragao para
17,0% em Dezembro de 2023, 8,2 p.p. abaixo do registado em Dezembro de 2022. A taxa
de inflacdo média anual foi de 21,1%, mais 3,4 p.p. que o ano transacto, o que justificou
a manuten¢do da restrictividade da politica monetéaria. O abrandamento observado ao
longo do ano deveu-se por um lado, a redu¢ao dos precos dos produtos energéticos e
alimentares no mercado internacional, com os precos dos produtos importados
desacelerado 3,3 p.p., e, por outro, ao enfraquecimento da procura interna refletida na
diminui¢do do consumo (-1,1%). Os precos dos produtos locais também abrandaram (-
4.7 p.p), contribuindo, de igual modo, para esta desaceleracdo. A variacdo homdloga
resultou essencialmente, da contribui¢ao dos produtos horticolas e piscatério domésticos,
que representaram mais de 50% da inflagdo, indicando que os problemas estruturais
inerentes ao sector primario prevalecem. As subclasses “Vegetais, tubérculos e
leguminosas secas” e “Peixe, outro pescado e derivados” apresentaram uma contribuicao

de 5,53% e 3,3%, respectivamente (9,4% ¢ 3,5% no ano anterior).

Evolucao da Contribuicio Homologa das componentes do IPC em (%)

DONATIVOS
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DESPESAS CORRENTES
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Fonte: INE- Tratamento BCSTP
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De notar que, nos produtos importados, destacou-se a subclasse dos “Cereais, pao e outros
produtos a base de cereais” com uma contribuicdo de 3,8% (5,2% no ano 2022),

representando 22,6% da inflagdo.

Manutenciao de medidas de politica monetaria restrictiva

Ao longo do ano 2023, o Comité de Politica Monetaria (CPM) do BCSTP reuniu-se duas
vezes (Maio e Dezembro) para analisar a conjuntura econdémica nacional e internacional,
avaliando todos os indicadores de referéncia. Neste ambito, constatou-se que apesar do
contexto em que a inflagdo comecou a dar sinais de desaceleragdo, os riscos e as
incertezas associadas as evolugdes dos precos mantém-se elevados. Assim, optou pela

manuten¢do de um conjunto de medidas restrictivas adoptadas no més de Junho de 2022.

O BCSTP continuara atento as perspectivas para a inflagdo, a evolucdo do nivel de
liquidez no sistema bancario e a salvaguarda do regime cambial em vigor, permanecendo
as futuras decisoes de politica monetaria, dependentes da evolugdo desses indicadores,

bem como da avaliagdo dos riscos subjacentes as perspectivas econdmicas e financeiras.

Evoluc¢ao da Estrutura das Taxas de Juro do BCSTP (%)

Taxas 2021 2022 2023
Taxa de Juro de Referéncia 9,0% 10,0% 10,0%
Taxa de Facilidade Permanente de Liquidez 9,50% 10,5% 10,5%
Coeficientes de RMC em Moeda Nacional 18,0% 28,0% 28,0%
Coeficientes de RMC em Moeda Estrangeira |  21,0% 21,0% 21,0%

Fonte: BCSTP

As taxas de juros praticadas pelos bancos permaneceram praticamente inalteradas, por
conseguinte, o spread bancério continuou elevado. As taxas de juro médias de operagdes
activas e passivas reduziram ligeiramente para 17,8% e 2,3%, respectivamente (18,0% e

2,6% no ano precedente).
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Evolucao das taxas de juros de mercado (média anual, em %)

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

15,5 p.p. Spread

\

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

===Taxas de Juro OperacGes Activas === Taxas de Juro OperagGes Passivas

Fonte: BCSTP

Contracc¢ao quase que generalizada dos agregados monetarios

Face a evolu¢do menos favoravel da economia nacional, em resultado sobretudo, da

reducdo do financiamento externo e do impacto adverso da inflagdo sobre as decisdes de

consumo e de investimento, no ano 2023, registou-se uma redugdo quase que generalizada

dos agregados monetarios.

Evoluciao da Base Monetaria e as componentes (em milhdes de Dobras)
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A Base Monetéria situou-se em 1 874 milhdes de Dobras, uma queda de 11,6%, refletindo
a contragdo das reservas dos bancos, tanto em moeda nocional (-13,9%) como em moeda
estrangeira (-39,3%). Por sua vez, as notas e moedas em circulagdio mantiveram-se

praticamente em linha com o ano precedente.

Importa referir que, o aumento consideravel do financiamento interno resultante das
emissoes de bilhetes de tesouro, contribuiu significativamente para diminuicao das

reservas bancarias.

A oferta monetaria expressa pela evolucao do agregado monetario em sentido lato, o M3,
expandiu 5,3%, menos 4,6 p.p. que o ano anterior. Esta evolugdo foi determinada pelos
aumentos registados nos activos externos liquidos e no crédito liquido ao Governo,
apresentado uma contribuicao de 12,2% e 4,3%, respectivamente. O crédito a economia

continuou a registar contribuicdo negativa (-11,7%) o que atenuou a expansao do M3.

De acordo com os dados do Inquérito Semestral aos Bancos sobre as Condigdes de
Mercado de Crédito em S. Tomé e Principe, os bancos tornaram-se ligeiramente mais
restrictivos nos critérios seguidos na aprovagdo do empréstimo, quer a particulares, quer
a empresas, justificado sobretudo, pela situagdo e perspectivas econémicas do sector de
actividade ou empresas especificas, os riscos associados, as garantias exigidas e a situagao
e perspectivas econdmicas gerais. No entanto, a procura pelas médias empresas de
empréstimos de curto prazo aumentou ligeiramente. Em relagdo aos particulares, houve

um aumento consideravel da procura de crédito ao consumo e outros empréstimos.

Relativamente ao Crédito Liquido ao Governo (CLG), cresceu 12,8%, explicado pelo
aumento significativo do stock de emissdo de bilhetes de tesouro, que atingiu 1 137
milhdes de Dobras no ano 2023, contra 745 milhdes no ano 2022. Os depositos da
Administragdo Central em moeda estrangeira apresentaram uma diminui¢ao de 381,5

milhdes de Dobras, contribuindo, de igual modo, para o aumento verificado do CLG.
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Factores de expansao de liquidez (em percentagem do M3t-1)
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Fonte: BCSTP

O incremento observado na rubrica activos externos liquidos deveu-se aos activos
externos liquidos dos bancos comerciais, que cresceram de forma expressiva no ano 2023,
atingindo 934,7 milhdes de Dobras (131,2 no ano 2022), contribuindo significativamente
para o aumento da oferta monetaria. Este crescimento estd associado essencialmente, a
entrada de financiamento de projectos financiados por parceiros externos € ao acréscimo
das aplicagdes dos bancos no exterior, influenciado pelo aumento das taxas de juro. Por
sua vez, os activos externos do Banco Central registaram uma contrac¢dao de 366,0

milhoes de Dobras.

Reducio do défice primario, em resultado da contenciao das despesas e

incremento das receitas fiscais
As contas publicas evoluiram favoravelmente, ndo obstante a pressdo acrescida devido a

aprovacio tardia do Or¢amento Geral de Estado? e a auséncia de um programa com FMI.

4 No més de junho do ano em anélise.
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Registou-se melhoria no défice primdrio para 131,1 milhdes de Dobras, quando
comparado com 418,6 milhdes de Dobras do ano anterior, representando 1,3% do PIB,
abaixo da meta do défice projectado no OGE (1,8% do PIB). Este desempenho positivo
reflecte o efeito combinado das medidas adoptadas para contencio das despesas’ e para
a melhoria das receitas internas, designadamente, o alargamento da base tributaria e

reforma da pauta aduaneira.

As receitas totais cresceram 1,9% face ao periodo homologo, atingindo 3 611 milhdes de
Dobras, ligeiramente abaixo do previsto no or¢gamento, correspondendo a uma execucao
de 95,6% e 24,0% do PIB. A performance registada foi impulsionada pelo incremento
expressivo das receitas fiscais, que apresentaram um acréscimo de 32,0% em 2023,
traduzindo o impacto da introduc¢do do IVA, bem como do imposto especial de consumo
(IEC)S. Com efeito, os impostos indirectos cresceram 47,5%, o que contrasta com a queda
de 4,8% registada no ano 2022, beneficiando da arrecadacao de 333,3 milhdes de Dobras
do IVA, de 69,7 milhdes de Dobras do IEC e da evolucao positiva da sobretaxa sobre
importa¢ao, decorrente do pagamento no final do ano dos atrasados da ENCO respeitante

aos anos 2021, 2022 e parte de 2023.

Os donativos por sua vez, registaram uma queda de 18,0%, tendo os donativos para
financiamento de OGE e para realizagdo de projecto contraido 13,8% e 23,0%,

respectivamente.

5 Contengo da massa salarial, através do planeamento da contratagdo do pessoal para a administragdo
publica e manutengdo das transferéncias correntes e outras despesas correntes sobre controlo, contendo o
seu aumento (OGE 2023).

® Imposto sobre os produtos com efeito nocivo.
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Desempenho Orcamental (em percentagem do PIB)
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Fonte: MPFEA/Tratamento BCSTP

A evolucao menos favoravel da actividade econdmica conjugada com algumas medidas

adoptadas pelo Governo, conduziram a contrac¢ao das despesas totais em 9,4%, para

3 687 milhdes de Dobras, valor ligeiramente abaixo do previsto no orcamento (3 775

milhdes de Dobras). As despesas de investimento publico situaram-se em 983,1 milhdes

de Dobras, registando uma queda de 32,0% face ao ano anterior, principalmente as

financiadas por recursos externos (-47,8%). Em contrapartida, as despesas correntes

cresceram 2,4%, justificadas sobretudo, pelo aumento das despesas com pessoal (6,0%)

e das transferéncias correntes (16,6%). Paralelamente, registou-se um aumento das

despesas financeiras, em resultado de uma maior amortizacdao da divida publica externa

(+36,0%).
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Aumento do stock da divida do sector publico, com o incremento dos

passivos contingentes e da divida externa multilateral

O baixo nivel dos donativos e o aumento da necessidade de financiamento do Tesouro,
decorrente da aquisi¢do do combustivel a pronto pagamento, tiveram impacto no mercado
de titulo da divida publica, onde se registou um aumento significativo de emissdo de
bilhetes de tesouro (BT) em relagdo ao ano anterior (+21,6%), atingindo 38,6 milhdes de
USD. Este aumento de emissao de BT conduziu ao acréscimo da divida publica interna

em 3,7 milhoes de USD.

Apesar do incremento da divida interna, o stock da divida do Governo Central caiu para
338,8 milhdes de USD (48,9% do PIB ), - 37,7 milhdes de Dobras que o ano 2022,
explicado pela diminui¢do da divida externa bilateral (-52,5 milhdes de USD), decorrente
da alteracdao do registo estatistico das dividas da Italia (-24,3 milhdes de UDS) e da
Nigéria (-30,0 milhdes de USD), que passaram a ser classificadas de passivos
contingentes, por se tratarem de dividas consideradas durante muitos anos de atrasados
externos. De realgar o contributo da divida da EMAE para com a ENCO nos passivos
contingentes (+15,2 milhdes de USD) e o aumento da divida externa multilateral em 11
milhdes de USD, em resultado do desembolso de 12,3 milhdes de USD do Banco Europeu

do Investimento (BEI), no ambito do projecto de reabilitacdo do sector de energia.

Com efeito, o stock da divida do sector publico atingiu 603,6 milhdes de USD, mais 30,6
milhdes de USD que o ano precedente. Entretanto, em percentagem de PIB, apresentou
uma diminui¢do de 16,2 p.p, situando-se em 88,8%, reflectindo o efeito do aumento do
PIB nominal. Relativamente ao servico da divida, registou-se um aumento de 25,8% face
ao ano anterior, tendo sido programado cerca de 10,9 milhdes de USD, dos quais 3,6
milhdes de USD foi transferido para o Fundo HIPC e 6,4 milhdes de USD para os
credores, destacando-se os seguintes: BAD (1,1 milhdes de USD), BADEA (209,6 mil
USD), FIDA (206,1 mil USD), FMI (1,9 milhdes de USD), Angola (398,9 mil USD) e
Portugal (1,7 milhdes de USD).
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Evolug¢ao da Divida Publica (em milhdes de USD)
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Fonte: Gabinete da Divida Publica-Tratamento BCSTP

Pressao sobre as reservas internacionais liquidas como consequéncia da

importaciao de combustivel a pronto pagamento

O ano 2023 foi marcado pelo aprofundamento da crise cambial, tendo o stock das reservas
internacionais liquidas atingido o nivel mais baixo da série historica, cifrando-se em 0,5
milhdes de USD contra 14,1 milhdes de USD registados no periodo anterior,
correspondendo a uma cobertura das importagdes de bens e servigos factoriais de apenas
11 dias. Esta queda acentuada é explicada essencialmente, pelo aumento expressivo das

despesas cambias, decorrente da aquisicdo de combustivel a pronto pagamento.

Com efeito, estas despesas atingiram 64,6 milhdoes de USD, mais 25,4 milhdes de USD
que o ano 2022, sendo que mais de 40,0% dizem respeito a cobertura cambial para

importacdo de combustivel.

Evolucio das Reservas Internacionais Liquidas (milhdes de USD)
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Fonte: BCSTP
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A crise cambial constitui um dos principais desafios para a economia santomense,
indicando por um lado, um risco elevado de ruptura de produtos no mercado ¢ aumento
da pressao inflacionista, e, por outro, o aumento de risco de incumprimento dos
compromissos externos, uma vez que o racio das reservas internacionais liquidas sobre a
divida externa tem diminuido ao longo dos tltimos anos (5,1% e 0,2% em 2022 e 2023,

respectivamente), nao obstante a reducao ligeira da divida externa.

Melhoria de desempenho da balanca de capital e da balanca de servicos
O défice da balanga corrente e de capital apresentou melhoria de 5,2 milhdes de USD,
passando de 35,6 milhdes de USD em 2022 para 30,5 milhdes em 2023, traduzindo o
aumento do excedente da balanga de capital (+8,9 milhdes de USD) e da balanga de
servigo (+13,0 milhdes de USD), pese embora se tenha registado incremento do défice da

balanca corrente (+ 3,7 milhdes de USD).

Evolucao do saldo acumulado das balancas corrente e de capital
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Fonte: INE / Tratamento: BCSTP

O agravamento da balanca corrente deveu-se essencialmente, ao aumento do défice da
balanca de bens em 14,4 milhdes de USD, justificado pelo acréscimo das importacdes. A
reducdo do saldo superavitario do rendimento primario (6,8 milhdes de USD em 2023
contra 10,5 milhdes de USD em 2022), em resultado da queda dos juros externos (-2,0
milhdes de USD) devido a anulagao da contabilizagao dos juros de Angola, e diminui¢ao

de outros rendimentos (-2,0 milhdes de USD), nomeadamente, royalties da pesca e dos
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blocos petroliferos, contribuiu igualmente para a evolugao negativa do saldo da balanga

corrente.

Evolucao do saldo da balanc¢a corrente (milhdes de USD)
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Fonte: INE / Tratamento: BCSTP

O comércio externo de servigos por sua vez, apresentou evolucdo positiva, tendo o
excedente da balanga de servicos se situado em 33,5 milhdes de USD, o que representa
uma melhoria de 13,0 milhdes em relagcdo ao ano precedente, reflectindo o contributo
positivo das exportagdes de viagens e turismo, que atingiram 64,0 milhdes de USD (+16,5
milhdes que o ano anterior), ultrapassando em 14,3 milhdes o valor registado no periodo

pré-pandémico’.

Evolucao da balanca de Servicos e Viagens (milhdes de USD)
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A fraca capacidade produtiva nacional e a necessidade de reposi¢do da reserva estratégica
de combustivel, tem aumentado a dependéncia da economia aos produtos importados, o

que agravou sobremaneira o défice da balang¢a comercial.

O saldo deficitario da balanca comercial de bens atingiu 163,9 milhdes de USD, o nivel
mais alto da série historica, traduzindo um aumento de 15,9 milhdes em rela¢do ao ano
2022. Este acréscimo expressivo resultou fundamentalmente, do aumento das despesas
com importagdes de bens, que atingiu um novo méaximo de 180,8 milhdes de USD,
influenciado tanto pelo aumento das despesas com importagdo de produtos petroliferos

como de bens de consumo.

Evolu¢ao do Saldo da balanca comercial
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Fonte: INE / Tratamento: BCSTP

As exportacdes de bens® mantiveram-se praticamente em linha com o ano anterior, tendo
apresentado um incremento de 1,8 milhdes de USD, para 23,6 milhdoes de USD. Este
ligeiro aumento deveu-se ao incremento das reexportacdes (+1,5 milhdes USD) e das
receitas com exportagdo de cacau, em +2,3 milhdes de USD, explicado pelo aumento do
pre¢o desta matéria-prima no mercado internacional (+37,1%)° e do acréscimo do volume

exportado (+13,8%), dada as condi¢des climaticas mais favoraveis.

8 Incluindo as reexportagdes
° Este aumento estd associado a diminui¢do da oferta, decorrente dos eventos climéticos extremos na
Africa Ocidental (regido que produz cerca de 75% da produgdo mundial) e doencas nas lavouras.
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Distribuicio das Exportacdes por produtos (milhdes USD)

12 000,0
10 000,0
8000,0
6 000,0
4.000,0
2000,0
. I
Cacau 2022 e Palma Outros
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Por sua vez, a evolugdo das vendas do 6leo de palma, outra componente com peso
significativo nas exportacdes, foi menos favoravel quando comparado com o ano anterior.
As receitas de exportacdo desta commodity registou um decréscimo de 2,1 milhdes de
USD, influenciado pela queda do prego desta mercadoria no mercado internacional (-
30,5%) e pela reducdo do volume exportado (-6,0%). A queda do volume exportado do

6leo de palma ¢ consequéncia da diminuicdo da produgdo na empresa Agripalma.

Distribuiciio geografica das Exportacoes em 2023 (%)
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Fonte: INE / Tratamento: BCSTP

A semelhanga dos anos anteriores, os Paises Baixos destacaram-se como principal

destino das exportacdes, com um peso de 51,3%.

Relativamente as compras realizadas pela economia nacional no exterior, estas
aumentaram consideravelmente no periodo em andlise, ascendendo a 180,9 milhdes de

USD. As categorias de bens que mais contribuiram para este aumento foram os produtos
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petroliferos e os bens de consumo, com um incremento de 25,8% e 10,6%,

respectivamente.

Distribuicio das Importacdes por Produtos (milhdes USD)
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Fonte: INE / Tratamento: BCSTP

As despesas com importagdo de bens de consumo, que representam mais de 40,0% do
total das importacdes, atingiram 77,1 milhdes de USD, + 7,4 milhdes que o ano anterior,
em resultado, sobretudo, de acréscimo dos gastos com importacdo dos géneros
alimenticios em 8,5 milhdes de USD, num contexto de inflagdo ainda elevada em Portugal
(maior parceiro comercial do pais) e da redu¢do da quantidade importada (-148

toneladas).

Principais Origens das Importacdes de Bens em 2023 (%)

= Portugal = Togo = Angola = Outros

Fonte: INE / Tratamento: BCSTP
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A importagdo de produtos petroliferos, com um peso de 35,8% no volume das
importagoes, apresentou um aumento de 13,3 milhdes de USD, situando-se em 64,7
milhdes de USD. Este aumento expressivo reflecte o acréscimo do volume importado
(+17 677 toneladas) para reposicao de stock devido a sua ruptura no primeiro semestre
do ano em andlise. De referir que, a diminuicdo do preco de petréleo no mercado

internacional (-16,8%) contribuiu para amortecer este aumento.

Em sentido contrario, o custo com a importag¢ao de bens de capital registou uma queda de
3,1 milhdes de USD, impulsionado por um lado, pela diminui¢do do volume importado
dos materiais de construgdo, com destaque para o cimento (-6 535 toneladas) e por outro,
por se ter importado no ano 2022 painéis fotovoltaicos, no ambito do projecto de reforma

do sector energético, o que nao se verificou em 2023.

A balanca de capital apresentou um excedente de 52,7 milhdes de USD, o que
corresponde a um aumento 8,9 milhdes relativamente ao ano anterior, em consequéncia
do acréscimo das transferéncias privadas (+11,8 milhdes de USD), designadamente, da
Agéncia Nacional de Petréleo e das ONG's para o financiamento de projectos sociais, €
nos sectores da satude e da agricultura e pescas, no ambito das cooperagdes internacionais

para o desenvolvimento do pais.

O saldo da balanca financeira foi de -42,5 milhdes de USD no ano 2023, o que se compara
com -107,1 milhdes de USD do ano 2022, correspondendo a uma diminui¢ao das entradas
liquidas dos recursos financeiros em 60,3%. Esta evolu¢dao do saldo reflecte a redugdo
dos passivos sobre o exterior, com destaque para a diminui¢ao dos investimentos directos
das empresas petroliferas (Shell e Galp) em 104,6 milhdes de USD, devido a exploragdo

do poco Jaca no bloco 6 no ano 2022, o que ndo se observou no periodo em andlise.

Apreciacido da dobra face ao dolar americano, Naira e kwanza

Ap6s a forte depreciacdo do Euro face ao Doélar americano no ano 2022 no periodo em
analise, o Euro registou uma apreciagao de 2,6%, tendo a taxa de cambio EUR/USD se
situado em 1,08 (1,05 no ano precedente). A valorizagdo do Euro reflecte a queda do

preco de energia e o aumento da taxa de juro do BCE.
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De igual modo, a moeda nacional apreciou-se face ao Doélar Americano em 2,6%,
fixando-se em 22,5, por conta, essencialmente da paridade fixa existente entre a Dobra e

o Euro.

O indice da taxa de cambio nominal efectiva, medida face as moedas dos principais
parceiros, registou um incremento de 9,7% quando comparado com o de 2022, traduzindo
a apreciagdo da Dobra face a Naira (56,2%) e Kwanza (52,4%). Em termos reais, o
incremento foi de 25,2%, reflectindo a degradagdo da competitividade dos precos na
economia nacional, em resultado de um maior abrandamento na taxa de inflagdo dos

principais parceiros comerciais de STP, com excepgao da Nigéria.

2.3 RISCOS RELACIONADOS COM A SITUACAO PATRIMONIAL,
FINANCEIRA E PRUDENCIAL DO SECTOR NAO FINANCEIRO

‘2.3.1Fami1ias

As familias continuam a reforcar o seu patrimonio financeiro, no

entanto, uma pouca apeténcia pelos instrumentos do mercado segurador

O patrimoénio financeiro das familias em 2023 totalizou 1 289 milhdes de Dobras. Este
indicador que vem registando crescimento desde 2020, registou nesse ano, uma redugao
de 2,4 % quando comparado com o exercicio econdmico anterior, ano em que se situava
nos 1 321 milhdes de Dobras. Esta redugdo estd relacionada essencialmente com o
abrandamento dos depdsitos bancarios que continuam a ser a principal fonte de poupanca

das familias, com uma participacdo de mais de 99% do patrimonio financeiro destas.
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Evolucio do patrimonio financeiro das familias
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Fonte: BCSTP
De facto, apds se ter registado o crescimento dos depositos bancarios das familias ao

longo dos ultimos trés anos, estes também registaram uma redugdo de 2,5 % em 2023,

fixando-se em 1 282 milhdes de Dobras em 2023.

A outra componente do patriménio financeiro das familias é o seguro de vida, que
infelizmente representa apenas 1% do total do patriménio financeiro destas. Por outro
lado, importa referir que este produto ¢é oferecido por apenas uma seguradora,
demonstrando assim a pouca adesdo da populacdo relativamente a produtos e servicos

oferecidos pelas seguradoras.

Estrutura do patriménio financeiro das familias

= Depdsito = Seguro de Ramo Vida

Fonte: BCSTP

A estrutura de depositos das familias composta pelo depdsito a prazo, deposito a ordem,
conta poupanca e outros tipos de depdsitos, apresenta uma concentragdo superior a 70%

nos depdsitos a ordem ao longo dos quatro ultimos exercicios. Sendo que, em 2023 estes
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ultimos representaram 78% do total de deposito das familias, demostrando assim que o

sistema estd caracterizado por passivos de muito curto prazo.

Por sua vez, a conta poupanga e outro tipo de depdsitos correspondem a apenas 2% do

total dos depositos das familias no exercicio em analise.

Estrutura de depdsito bancario das familias em %
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Fonte: BCSTP

No ano 2023 registou-se uma reducdo dos depdsitos bancarios das familias na ordem de
2,5% em relacdo ao periodo homologo contrariamente a tendéncia crescente registada nos
dois ultimos exercicios (5,2% em 2021 e 5,9%). Esta redugdo reflecte de uma certa forma
o agravamento do custo de vida que veio comprimir a renda disponivel, levando as
familias a utilizar as reservas financeiras (poupancas) disponiveis para a manutencao do

consumo diante da subida dos pregos dos bens essenciais.

Evolucio do depésito bancario das familias
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depositos a ordem quanto os depdsitos a prazo, totalizando em 2023 respectivamente 981

milhdes de Dobras (- 4% face a +7% em 2022) e 254 milhdes de dobras (-20% face a

+2% em 2022).
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6 ¢ 12 meses, t€ém vindo a crescer ao longo dos ultimos anos, situando-se respectivamente

em 1,77% e 3,33% em 2023. Nao obstante o aumento das taxas observadas em 2023, essa

modalidade de deposito continua a ser considerada pouco atractiva pelas familias, uma

vez que a sua evolugdo ndo toma em consideragdo o quadro da inflagdo.
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Por outro lado, os investimentos das familias sob a forma de contratos de seguro de vida

mantiveram uma taxa de progresso bastante instavel (oscilando ao longo dos anos). Esse

produto registou em 2023 um aumento de 5% apds uma redugdo de cerca de 1% ha um

ano. Nao obstante esse aumento, a sua participagdo permanece insignificante na estrutura

dos activos financeiros das familias, situando-se ainda em 1% em 2023.

O crédito destinado as familias continua a reduzir, mas a um ritmo
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Em 2023, o endividamento das familias nos bancos atingiu 726 milhdes de dobras, tendo

registado sucessivas reducdes ao longo dos 4 ultimos exercicios. De facto, neste ano

registou-se uma varia¢ao pouco acentuada (-1% face a -11% em 2022).
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Os créditos das familias sdo destinados essencialmente ao consumo ¢ a habitagdo
(compra, constru¢do e remodelagdo de habitacdo), sendo que, cerca de metade sao
empréstimos a habitacdo, enquanto que a fatia destinada ao consumo representa 41% do

total da carteira das familias.

Crédito por sector

N

i

= Agricultura e pesca = Construcgdo = Transporte e comunicagdo
= Comércio = Turismo = Educagdo e Saude
Consumo = Qutros

Fonte: BCSTP

Incremento no nivel de incumprimento das familias sobretudo na

carteira destinada a habitacao e consumo.

As familias acumularam dividas pendentes de cerca de 88 milhdes de Dobras,
representando 12% do total da carteira destinada as familias em 2023, apds a calmaria
observada nos anos anteriores com a aplicacdo do write-off, com vista ao alcance do

objectivo estabelecido na Estratégia Nacional de Reducdo de Crédito Malparado

(ERCMP).

CMP das familias
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Uma analise mais profunda, faz real¢ar que os créditos que registam mais incidentes de
pagamento para as familias sdo, o crédito a habitacdo e o crédito ao consumo com uma
participagdo a rondar os 61%, e 21% respectivamente do total dos créditos em

incumprimento das familias.

CMP por finalidade de crédito

]

= Comércio Consumo = Construgdo = Educagdo = Saude = Servigos = Outras

Fonte: BCSTP

2.3.2 Institui¢des nao financeiras

O sector nao financeiro mantém a sua pouca apeténcia em produtos

bancarios de longo prazo

As instituicdes ndo financeiras compostas pelos sectores publico e privado depositaram
no sistema financeiro nacional um total de 2 566 milhdes de Dobras em 2023. O sector
privado tem dominado a estrutura de depdsito dessas instituigdes com uma participagao

de mais de 65% dos depdsitos ao longo dos 5 ultimos exercicios.

A participacdo do sector privado sofreu uma reducdo de 6 p.p em 2023 em relagdo ao
periodo homologo, tendo passado de 74% em 2022 para 68% em 2023. Em contrapartida,
as institui¢des do sector publico elevaram a sua posi¢do, com registo de um incremento

também de 6 p.p, tendo passado de 26% em 2022 para 32% em 2023.
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Estrutura de depdsito das instituicdes nao financeiras

100%
80%
60%
40%
20%

0%

2019 2020 2021 2022 2023
M Sector Privado  m Sector Publico

Fonte: BCSTP

O deposito das instituigdes ndo financeiras registou um incremento ao longo dos dois
ultimos exercicios, 21% em 2023 (contra 8% de 2022). Esta tendéncia crescente nao igual
nas instituicdes que compdem a estrutura de depdsito das instituicdes ndo financeiras.
Uma anélise mais detalhada da conta de que os depositos dessas institui¢des tém registado
oscilagdes ao longo dos ultimos anos, sendo que a cada ano o sentido da variagao € oposto

para os dois tipos de institui¢des.

Em 2023 constatou-se, no entanto, que o deposito do sector privado incrementou 50%
contra uma reducdo de 11% em 2022, enquanto que o depdsito das instituicdes publicas
registou uma desaceleracao do seu crescimento, tendo passado de 17% em 2022 para 12%

em 2023.

Evolucao do deposito das instituicoes nao financeiras
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Fonte: BCSTP
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A estrutura de deposito dos dois tipos de instituigdes que representam o sector nao
financeiro estd dominado pelo deposito a ordem, com uma participagdo de cerca de 95%

para as institui¢des privadas e 99% para as institui¢cdes publicas.

Os outros tipos de deposito tém-se revelado pouco atractivos também para o sector ndo
financeiro, fazendo com que o mercado esteja caracterizado por um excesso de liquidez

de curto prazo.

Estrutura de deposito Instituicoes Privadas Estrutura de deposito Institui¢oes Publicas
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Fonte: BCSTP

Continua reducao do financiamento da banca ao sector nao financeiro

como consequéncia do incremento do CMP neste sector

O financiamento das institui¢des ndo financeiras (publicas e privadas), tem registado
reducdes desde o ano 2020, tendo atingindo em 2023 cerca de 627 milhdes de Dobras,
representando uma redu¢do de 9% em relagdo ao periodo homoélogo. O crédito a este
sector representou em 2023, 46% do total da carteira. Importa frisar que, a participacao

deste sector na carteira tende também a reduzir.
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Evoluc¢ao do endividamento das sociedades nao financeiras
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Fonte: BCSTP

O endividamento das institui¢des privadas, que representa a metade da divida global das
empresas ndo financeiras, aumentou quase 22%, ou seja, 313 milhdes de Dobras no final
de 2023, ap6s uma redugdo de 50% em 2022. A divida para com a banca continua a ser a

principal fonte de financiamento das institui¢des do sector privado.

Em 2023, as empresas publicas tiveram menor recurso a divida do sector financeiro
santomense, sob a forma de empréstimos bancérios (contratos de rendas certas,
descobertos contratualizados e descobertos ndo contratualizados), tendo registado uma
redugdo de 27% apds uma subida de 100% no exercicio anterior. Esta redu¢do impactou
a participacdo das mesmas na divida total das institui¢des ndo financeiras, ou seja,
passaram a representar apenas 50% em 2023 contra 63% de 2022. Em 2023 essas dividas

estdo avaliadas em 314 milhGes de Dobras.

Endividamento das sociedades nio financeiras
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Relativamente a composi¢do da divida bancaria global das institui¢des privadas, os
empréstimos bancarios destinados a financiar as actividades de comércio representam
38% desta divida. Por sua vez, o financiamento para actividades de construgdo,

agricultura e pesca representam respectivamente 22% e 12% da divida total desse sector.

Estrutura de crédito do sector privado

= Agricultura e pesca = Construccdo = Comércio = Turismo = Consumo = Servicos = Outros

Por outro lado, a recuperagao dos créditos desse sector continua a representar um grande
desafio para as institui¢des financeiras, na medida em que, a taxa de crédito malparado
do sector esta muito acima do limite estabelecido pela Estratégia Nacional de Redugao de
Crédito Malparado (9%). Este racio, que em 2022 representava 15% da carteira de crédito

destinado ao sector privado, passou a representar em 2023, 27% do mesmo.

CMP do sector privado
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Fonte: BCSTP

Importa frisar que, com o aumento do racio de CMP, os bancos tendem a endurecer cada
vez mais a sua politica de concessdo de crédito, o que tem dificultado ainda mais
encontrar sociedades com projectos exequiveis/bancaveis e devidamente estruturados,
cumprindo os novos requisitos dos bancos, de modo a garantir o reembolso dos

financiamentos concedidos.
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2.4 RISCOS RELACIONADOS COM A SITUACAO PATRIMONIAL,
FINANCEIRA E PRUDENCIAL DO SECTOR FINANCEIRO

2.4.1 Riscos relacionados com o Sector Bancario

Sao Tomé e Principe apresenta desafios significativos em termos de profundidade
financeira, evidenciado pela reducdo do crédito ao sector privado, diminui¢ao das
reservas internacionais e alta divida publica. Embora existam esfor¢os para melhorar a
inclusdo financeira e modernizar o sistema de pagamentos, ¢ essencial a implementacgao
de reformas estruturais no sector energético, melhoria da governanca e fontes de
financiamento sustentaveis para fortalecer a estabilidade financeira e promover um

crescimento econdémico inclusivo.

Nao obstante o aumento dos activos bancarios, esta evolucdo ndo acompanhou as
necessidades da economia, demostrando limita¢des na capacidade do sistema financeiro

em apoiar o crescimento econémico.

Evolu¢ao da profundidade financeira
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Fonte: BCSTP

O sistema bancario, uma das principais fontes de financiamento da economia, tem
conseguido, ndo obstante o quadro econdmico de recuperagao pds-pandemia, manter-se,
em grande parte, resiliente, conservando a tendéncia registada nos ultimos trés anos,

demonstrado pelos seus indicadores de actividade, rentabilidade, liquidez e adequagao
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dos fundos proprios. Uma constatagao verificada através do exercicio de teste de esforgo,

realizado com base nos dados do ano 2023.

Nesta subseccao sdo apresentados os principais indicadores de solidez do sector bancario

santomense.

Desaceleracao da actividade no sector bancario sobretudo nas duas

maiores instituicoes bancarias.

As duas maiores instituicdes bancdrias, de capital maioritariamente privado e estrangeiro,
detém 76.9% do total de activos do sistema bancério (contra 78% do ano 2022),
concederam aproximadamente 82.6% do crédito liquido (contra 82.4% do ano 2022) e
captaram 78.6% do total de depdsitos (contra 80.3% do ano 2022). Essas duas instituigdes
bancdarias dispdem, no territorio nacional, de uma rede de 15 agéncias (sendo que uma

instituicdo bancaria detém 10 agéncias).

Em 2023, o total agregado dos activos dos bancos ascenderam a 5 161 milhdes de Dobras,
0 que representa um aumento de 6,4%, contra 5% do ano anterior, representando 33,3%

do PIB contra 38,2% em 2022, como consequéncia da desaceleragdo do crédito

concedido.
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Desaceleracdo muito acentuada do crédito liquido como consequéncia

das medidas de politica monetaria mais restritivas.

A estrutura de activo do sector bancario mantém-se relativamente estavel, preponderado
pelas disponibilidades imediatas que representam 53% dos activos totais, seguida pelo
crédito liquido com 24,1%. A carteira de titulo vem apresentando um incremento na
estrutura dos activos, representando aproximadamente 16.8% do total dos activos do

sector.

Apobs o crescimento acentuado registado em 2022, esses dois activos de exposicao,
nomeadamente, carteira de crédito e carteira de titulo, apresentaram uma desaceleracao
acentuada situando-se em 1 241 milhdes de Dobras (-7.9% contra +16.9% em 2022) e
866 milhdes de Dobras (+16.7% contra +32 em 2022) respectivamente, em linha com as

medidas de politica monetaria e da conjuntura econémica dificil.

Estrutura do activo do sector bancario
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Ligeira melhoria na diversificacdo do crédito por sector institucional,

com o incremento no volume de crédito destinado as familias.
A carteira de crédito!®, distribuida por sector institucional, apresentou uma ligeira

melhoria. No entanto, mantém-se a preponderancia no crédito concedido as familias. Este

10 Carteira de crédito consiste no crédito bruto concedido pelas instituicdes bancarias que operam no
mercado nacional.
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sector continua a ser o principal beneficiario, representando 53.7% da carteira total no
montante de 726 milhdes de Dobras. O crédito destinado ao sector privado e ao sector
publico representam 23,1%, no montante de 313 milhdes de Dobras e 23,2% no montante

de 314 milhdes de Dobras respectivamente.

Estrutura de crédito por sector econémico
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Fonte: BCSTP

No que concerne a distribuicao do crédito por sector de actividade, a carteira de crédito
mantém a mesma estrutura observada no ano anterior, ou seja, o sector de constru¢do
continua a ser o maior beneficidrio, com uma quota de 32% da carteira total no montante
de 437 milhdes de Dobras. De seguida, o sector de consumo, representando 25% da

carteira total, no valor de 337 milhdes de Dobras.

A rubrica “outros” refere-se na sua maioria ao crédito destinado ao Tesouro Publico,
representando 72% desta rubrica e 21% da carteira total, no montante de 283 milhdes de

Dobras.

Por fim, o crédito destinado aos sectores do comércio, industria, agricultura e pesca, bem
como turismo, saude e servigos representam respectivamente a quota de 7,1%, 3,7%,
2,2% e 0.7% e estabeleceram-se em 95 milhdes de Dobras, 50 milhdes de Dobras, 27

milhOes de Dobras e 10 milhoes de Dobras.
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Estrutura de crédito por sector de actividade
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Fonte: BCSTP

O Indice de Hirshman e Herfindahl (IHH) '' que avalia o nivel de concentragéo, situou-
se em 2 582 contra 2 729 do ano anterior, uma ligeira diminui¢do ap6s um aumento

registado em 2022.

Indice IHH mede a concentracgio de crédito por sector
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o

" 0 indice de Hirshman e Herfindahl (IHH) é uma medida de avaliacdo de concentracdo do sistema
bancario. Este indice é obtido pela soma das participacdes proporcionais ao quadrado de todas as
instituicdes de crédito no mercado e pode ser obtida do seguinte modo: IHH = Y%, (c;)?

Em que ¢; é a quota decimal de mercado de cada uma das instituicdes de crédito e K é o nimero de
instituicdes de crédito do mercado. O indice esta compreendido entre 0 e 10 000 pontos. Considera-se
que o sector esta moderadamente concentrado se o IHH se situar entre 1 000 e 1 800 pontos e altamente
concentrado se situar acima de 1 800. Considera-se, por exemplo, que uma estimativa de 0.25 é
equivalente a 2.500 pontos.

41



Relatério de Estabilidade Financeira 2023

Exposicoes mais relevantes ao risco de concentracao ligado aos grandes

devedores.

A exposi¢do dos bancos, quer no balango como no extrapatrimonial, aos grandes
devedores, continuaram a aumentar, atingindo um montante de 2 045 milhdes de Dobras
em 2023 (+30,4%), dos quais 89% esta concentrado em 5 entidades pertencentes ao sector

ndo financeiro, contra 87.4% em 2022.

O crédito representa 59,2% da exposicao global do balango, uma diminui¢ao de 4,7%,

apods o aumento de 16.9% registado em 2022.

O nivel global de concentragdo em grandes devedores aumentou para 2,2 vezes dos

fundos proprios prudenciais dos bancos, contra 1,8 em 2022.

Nivel global de concentracio dos maiores devedores
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Fonte: BCSTP

Tendéncia crescente dos activos de exposicoes soberanas no balanco dos

bancos

Em 2023, os activos de exposi¢cdo soberana representaram cerca de 59% da exposi¢do
global (56% em 2022), e financiaram em 34% o OGE 2023. Este volume de exposi¢ao
representou 8.7% do PIB em 2023 e atingiu 1 288 milhdes de Dobras, registando um

aumento de 9,6%, quando comparado com o periodo anterior.
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Ao analisarmos o nivel de exposi¢do dos bancos ao Estado, concluimos que, este ¢ um
dos principais riscos e vulnerabilidade do Sistema Financeiro, uma vez que estes activos
de exposicdo representam 136% dos fundos proprios dos bancos. Assim, a evolugdo
crescente dessa exposi¢ao, conjugada a um quadro econdémico e financeiro
potencialmente mais adverso, podem colocar em causa a solvabilidade dos bancos e a

estabilidade financeira.

A exigéncia de aquisicdo de combustiveis a pronto pagamento, gerou uma certa pressao
sobre o sector fiscal, num quadro de falta de disponibilidade para o referido efeito, e levou
o pais em 2023 a uma crise de combustivel sem precedentes. Assim, o Estado recorreu ao
financiamento através de uma emissdo extraordinaria de Bilhetes de Tesouro (BT) no
montante de 280 milhdes de Dobras (a taxa de 5.75% e maturidade de 4 meses) para a
compra de combustivel, elevando a sua responsabilidade em BT para cerca de 1 025

milhoes de Dobras

A pressao sobre o sector fiscal decorrente da necessidade da compra do combustivel, bem
como para o servico da divida (BT) levou o Estado recorrer a operacdes de emissoes

visando roll-over para a liquidacdo das emissdes a vencer.

Adicionalmente a exposi¢do em BT, os bancos apresentam um outro activo de exposi¢ao
ao Estado, mormente, linhas directas de financiamento, que ascenderam a cerca de 283

milhdes de Dobras em 2023.

Evoluciao dos activos de exposi¢cao soberana
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Novo aumento do risco de crédito

O crédito em risco, em 2023, registou um aumento significativo de 62,7% depois da
grande reducdo observada em 2022, atingindo o 213 milhdes de Dobras. Com efeito,
observou-se um incremento do racio de crédito em risco em 6,5 p.p., face a0 mesmo
periodo homologo, passando a representar cerca de 15,8% da carteira de crédito. Do
mesmo modo, o racio de Crédito Malparado'? (CMP), registou um aumento de 3,8 p.p.,

quando comparado com o ano anterior, situou-se em 11,9%.

Esta evolug¢do resulta de um aumento mais acentuado no CMP das empresas nao
financeiras quando comparado as familias, ou seja, registou-se um aumento do CMP das
empresas nao financeiras em 44,6%, atingindo 62,4 milhdes de Dobras. Paralelamente o
CMP das familias registou um aumento de 16,2%, atingindo 98,8 milhdes de Dobras o

que corresponde a uma taxa de incumprimento de 12,8%.

A distribuigdo sectorial mostra um maior aumento no sector secundario, 71,4%,
representando respetivamente 15% e 63,6% de crédito concedido aos sectores de
construcdo/habitagdo e induastria. O CMP detido pelas empresas do sector primdrio
aumentou 31,6% (contra 34,2% do ano 2022) com uma taxa de incumprimento de 13%.
No que concerne ao sector dos servicos, a taxa de incumprimento ¢ de 7,2%, um ligeiro

aumento quando comparado com o ano anterior (6,1% em 2022).

Importa frisar que, o sector de comércio de forma individual apresentou um
incumprimento de 26,8%, contra 22,5% do ano 2022, portanto, um aumento de 4,2 p.p.
Em relag¢do as duas maiores instituigdes bancérias do pais, o nivel de CMP ¢ de 12,7%

acima dos 8,5% registados em 2022.

12 Crédito Malparado ou Crédito Irregular - classificacdo nos termos do Artigo 4° da NAP 13/2021
“Classificacao de Activos e Provisoes”.
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Evolucio do crédito malparado do sector bancario
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Fonte: BCSTP

A redugdo do racio de CMP verificada no ano 2022 resulta, dentre outros aspectos, da
aplicagdo da NAP 13/2021 “Classificagcdo de Activos e Provisdes”, que prevé o abate de

créditos classificados como perda ha mais de 12 meses.

Assim sendo, os créditos abatidos no ano 2022 corresponderam a cerca de 98,8% da
redu¢do da carteira de Crédito Irregular nesse periodo. Desta forma, os niveis de
incumprimento situaram-se, pela primeira vez, em menos de 9%, isto ¢, abaixo da meta

que se estabeleceu na Estratégia de Redugdo de CMP introduzida no ano de 2016.

De acordo com o nivel de risco, os créditos duvidosos, que representam por volta de
57,3% do total de CMP, conheceram, pela segunda vez, um crescimento acelerado de 9%
depois do registado em 2022 (por volta de 70%), atingindo assim 93 milhdes Dobras. Os
créditos na categoria de perda, por sua vez, apresentaram um crescimento de 268%,
fixando assim em 46 milhdes Dobras, enquanto os créditos abaixo do normal com uma

concentragdo de 13.9% atingiram 22.4 milhdes Dobras.
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Distribuicio de crédito malparado do sector bancario por categoria de risco
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Fonte: BCSTP

Esta mudanca de estrutura na categoria de risco ¢ explicada essencialmente pela redugdo
do CMP em aproximadamente 98,8% em 2022, como consequéncia da aplicagdo da NAP

13/2021 “Classificagao de Activos e Provisoes”.

Manutenciao de um nivel satisfatorio do racio de cobertura de risco

Os montantes das provisdes especificas atingiram 118,9 milhdes Dobras, registando um
aumento de 50%, estabilizando o racio de cobertura'® de risco em aproximadamente 74%.
Este indicador ¢ de 100% para créditos na categoria de perda, 67% para créditos
duvidosos e 45% para devedores classificados como abaixo do normal. Para os dois

maiores bancos do sistema, a taxa de cobertura média manteve-se inalterada fixando-se

em 69%.

13 Racio de relacao entre provisdes especificas e o Crédito Malparado (CMP), ou seja, a percentagem do
CMP ja provisionado.
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Evolucio do racio de cobertura por categoria de crédito, em %
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Adicionalmente, os bancos constituiram provisdes gerais para risco de crédito no
montante de 178,7 milhdes Dobras, uma reducdo de 16,8 milhdes Dobras quando
comparado ao ano 2022. Estas provisoes, além de fazerem parte do capital prudencial,
servem de almofada para cobrir risco ndo materializados, associado aos sectores sensiveis
as flutuagdes econdmicas e ajudam a preservar a resiliéncia dos bancos em caso de

potenciais choques de crédito.
Evoluc¢io das provisdes para riscos gerais de crédito constituidas pelos bancos em
milhdes de Dobras
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Progressao continua dos recursos bancarios, em linhas diferentes a

evolucao da carteira de crédito.

Os recursos globais dos bancos atingiram 4 202 milhdes Dobras, registando um aumento

de 6,5%, na mesma tendéncia ascendente observada no ano anterior (4,5%).

Em termos de estrutura de financiamento, o peso do financiamento através dos passivos
manteve-se praticamente inalterado, com uma representacido de 81%. De igual modo, o
peso dos capitais proprios na estrutura de financiamento manteve-se inalterado,

representando cerca de 19% dos recursos para o financiamento dos activos.

Relativamente a estrutura do passivo, a responsabilidades por depositos € empréstimos,
principalmente os depdsitos a ordem, mantiveram-se como principal fonte de
financiamento, representando cerca de 74% dos activos totais (contra 72,7% em 2022),
ou seja, um montante 3 819 milhdes Dobras, o que, no entanto, demostra um incremento

superior ao do ano anterior (8,3% face a 6,7% do ano 2022).

Contrariamente aos depositos, as responsabilidades para com bancos ¢ as institui¢des de
crédito, segunda maior fonte de recursos, apresentaram uma contrac¢do, tendéncia
semelhante a dos anos anteriores, com uma reducao de 3,7% ap6s 5,7% em 2022. A sua
contribuicdo permaneceu estavel em torno de 3% dos recursos totais. Estes valores
incluem dividas contraidas com bancos e instituigdes de crédito no valor de 152 milhdes

Dobras em 2023, em comparagao com 158 milhdes Dobras em 2022.

O capital proprio dos bancos continuou a fortalecer-se, atingindo 958 milhdes Dobras,

um aumento de 5,9%.
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Evoluc¢ao da estrutura de financiamento do sector bancario
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Crescimento acentuado dos depdsitos colectados

Em 2023, a carteira de depdsitos continuou a aumentar, num contexto econdémico e social
de incerteza. Apds a contrac¢do observada em 2022 (8,7%), os depositos colectados
juntos dos clientes em 2023 apresentou um crescimento (12,3%), consideravelmente

superior a média observada entre 2010-2022 (3,7%).

Evolucao dos depdsitos colectados pelo sector bancario
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Fonte: BCSTP
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O crescimento global dos depdsitos reflecte um aumento dos depositos a ordem de 12,7%,
apds uma contrac¢do de 9,5% no ano anterior € uma média de crescimento na ordem de

1,4% nos ultimos cinco anos.

Evolucao dos depésitos por categoria, em %
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Fonte: BCSTP

Em termos de estrutura, a carteira de depositos mantém-se inalterada com as
responsabilidades de curto prazo, ou seja, depdsitos a ordem a representar 87,8% do total

dos depositos correspondendo a 3 848 milhdes Dobras.

De igual modo, os depdsitos a prazo, que constituem responsabilidades de médio prazo,
e as contas de poupancas, incrementaram significativamente em 9,1% apos a
desaceleragdo de 2,7% ocorrida em 2022. Estas categorias representam 12,6% do total

dos depositos colectados, ou seja, 470 milhdes Dobras.
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Estrutura dos depdsitos por categoria, em %
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Os depésitos captados junto de sociedades privadas ndo financeiras, que representam
cerca de 46% do total dos depositos bancarios, aumentaram 11,6%, atingindo 1 757
milhdes Dobras, em compara¢gdo com uma diminuicao de 14,7% em 2022. De igual modo,
os depdsitos dos clientes financeiros também aumentaram 3,9%, atingindo 158 milhdes

Dobras.

Contrariamente as outras categorias sectoriais, os depositos das familias diminuiram
2,5%, fixando em 1 282 milhdes Dobras contra um crescimento, ainda que ligeiro, de
0,3% em 2022. A sua propor¢do nos depoésitos totais reduziu em 5 p.p, passando a

representar 33,3% do total dos depdsitos bancarios.

Estrutura de depdsito por agentes econémicos
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Fonte: BCSTP
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Os depdsitos de santomenses residentes no exterior, que representam cerca de 1% do
total, continuam a diminuir, sendo que em 2023 contrairam em 15,3% contra 3,4% de
2022, atingindo 38,2 milhdes Dobras, como consequéncia da politica de agrupamento
familiar em Portugal, reduzindo assim a necessidade dos emigrantes enviarem remessas.
Evolucio dos depdsitos das familias residentes e nio residentes, em %
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Fonte: BCSTP

Continua baixa intermediac¢io no sector bancario

O récio de liquidez do sistema bancario em 2023, posicionou-se em 65% contra 61,4%
no ano 2022, portanto um aumento de 3,6 p.p, que resulta essencialmente da contrac¢ao
da actividade de intermediag@o. O sistema bancario continua excedentario, uma vez que,
este racio manteve-se muito acima dos minimos exigidos de 20% nos termos do artigo 8°

NAP 04/2007 “Norma Sobre Liquidez Bancaria”.

Evolucao do nivel de liquidez geral do sistema bancario
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Os baixos niveis de intermediagdo acentuaram-se, sobretudo, devido a baixa actividade
econdmica pos-pandemia e as restrigdes impostas pelos bancos relativamente a concessao
de crédito. A actividade de intermediacao conheceu uma desaceleracdo acentuada do
crédito em contraste com a evolucdo positiva dos depdsitos. Com efeito, o racio de
transformagao situou-se em 35,4% em 2023, contra 40,2% do ano anterior, uma redugao
de 4,8 p.p. face ao periodo homologo. Deste modo, manteve-se a tendéncia de reducgdo

114

dos ultimos anos. Com efeito, o gap comercial * aumentou, posicionando-se no ano em

referéncia em cerca de 2 466 milhdes de Dobras.

Evolucio do nivel de intermediacio financeira, em %
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Além disso, o coeficiente de liquidez de curto prazo (LCR) gerado pelos bancos,
considerado como um mecanismo para obrigar as instituicdes bancérias a deterem um
buffer de liquidez adequado, composto por activos liquidos de elevada qualidade e ndo
onerados (HQLA), que podem ser facilmente monetizados em mercados privados (com
nenhuma ou pouca perda de valor) de forma a fazerem face ao nivel liquido de saidas de
liquidez, num cendrio de stress durante um periodo de 30 dias, apresenta um valor médio
de 82% contra 59% um ano antes. Este estd, portanto, abaixo do nivel minimo

recomendado de 100%.

4 Gap Comercial - diferenca entre os créditos e os depositos

53



Relatério de Estabilidade Financeira 2023

Evolucao do LCR do sistema bancario, em %
100%

80%

60%

40%

20%
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

X

B LCR - Liquidity Cover Ratio - Racio de cobertura de liquidez
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Caixa n® 1 — Analise das principais evolugdes das reservas excedentarias

O sistema bancario santomense apresenta heterogeneidade em grande parte dos seus
indicadores, incluindo as reservas junto ao BCSTP. Até 2022 o sistema bancéario
aparentava muita liquidez, ndo obstante, os processos de resolu¢do de trés instituicdes
bancérias (2016, 2018, 2022), duas apresentaram niveis criticos de liquidez, acrescidos

de incumprimentos recorrentes das Reservas Minimas de Caixa (RMC).

A implementac¢do pelo BCSTP, em 2022 e a sua manutencdo em 2023, de medidas de
politica monetéria mais restrictivas para o controlo da inflagdo, através da alteracdo das
RMC, levou a absor¢do de uma parte significativa dos excedentes de liquidez que o

sistema bancario detinha junto do BCSTP.

No ambito do processo de negociacdo do programa com o FMI, foi colocado como uma
das medidas prévias a absor¢do dos excedentes supracitados. Para garantir que o sistema
bancario disponha a todo o tempo de liquidez para a sua gestao corrente, 0 BCSTP definiu
uma almofada de reserva no montante de 275 milhdes de Dobras. Neste sentido, o
cumprimento da exigéncia do FMI levaria a absor¢do de excedentes até o limite de 275

milhoes de Dobras.

Para o cumprimento do limite acima referido, o BCSTP adoptou como instrumento de

politica monetéria os Certificados de Depdsito (CD). Assim, considerando a necessidade
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de garantir uma boa coordenagao entre as politicas economicas, o BCSTP emite CD tendo

sempre em consideracdo o calendario de emissdo de outros instrumentos financeiros.

Em 2023, e como consequéncia da crise de combustivel vivida no pais, o Estado recorreu

a varias emissoes de Bilhete de Tesouro (BT) para importagao de combustivel.

Evolucio dos Excessos junto ao BCSTP
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Fonte: BCSTP

Queda na rentabilidade dos bancos, mas ainda superior a média dos

ultimos 3 anos
O resultado liquido dos bancos conheceu uma reducao de 8,2% nos finais do ano 2023,
apos um forte crescimento - 49% em Dezembro 2022. Esta redugdo explica-se

essencialmente pelo aumento das despesas de exploracao (25,2%).
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Evoluciao do resultado liquido dos bancos
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O produto bancario global do sector atingiu 500,5 milhdes de Dobras registando um
aumento notavel de 10,7% comparativamente a 2022. Este aumento resulta do
crescimento em 11,6% das margens sobre as comissdes, ¢ do aumento em 9,4% da
margem financeira. Esta evolucdo advém, essencialmente, da contribuicdo dos dois

maiores bancos, pois o produto bancério dessas institui¢des aumentou em 9,3%.

Em termos de estrutura, a margem complementar continua a dominar, representando 61%
do total contra 60% em 2022, reflectindo a pouca actividade da banca tradicional,
essencialmente de retalho. A quota-parte da margem financeira vem reduzindo, nos
ultimos trés anos, sendo que a sua participagdo na estrutura do produto bancério situa-se
em 39% contra uma média de 48% (2015-2021). Esta constatagdo ¢ o fruto da redugdo da

actividade crediticia das instituicdes bancarias durante o periodo em analise.

Evoluciao das componentes do produto bancario, em milhées de dobras.
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Fonte: BCSTP
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O aumento das despesas de exploragdo foi acentuado em 11,9%, atingindo 308,2 milhdes
de Dobras contra um aumento de 4,3% do ano anterior, consequéncia do aumento
significativo das despesas administrativas em 18,9 milhdes de Dobras. O coeficiente
médio de eficiéncia bancaria, cost-to-income, melhorou no ano em referéncia situando-se

em 61,6%, uma reducgdo de 3,8 p.p. quando comparado ao ano anterior (65,4%).

Despesa de exploracdo em milhdes de Dobras Coeficiente de eficiencia bancaria, em %
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Fonte: BCSTP

Registou-se uma mudanca da tendéncia decrescente do custo do risco observada entre
2019 - 2022, na sequéncia, dentre outros factores, da crise sanitdria. O custo do risco
voltou a agravar-se atingindo 46,5 milhdes de Dobras, representando 9,3% das receitas

operacionais brutas.

Evoluc¢ao do custo de risco dos bancos
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Fonte: BCSTP
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Com efeito, a rentabilidade do sector bancario evoluiu negativamente com o racio do
retorno sobre os fundos proprios (ROE) ap6s os impostos a reduzir em 1,7 p.p. face ao
ano transacto, situando-se em 10,95% (12,6% em 2022), e a rentabilidade média dos

activos (ROA) a situar-se em 2% (contra 2,4% do ano 2022).

Rentabilidade do sector bancario, em %
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Fonte: BCSTP

O fortalecimento dos fundos proprios do sector bancario permite-lhe

apresentar indicadores acima dos limiares minimos regulamentares

Os bancos santomenses continuam adequadamente capitalizados, com um aumento de
6,5% dos seus fundos proprios prudenciais em 2023, atingindo assim aproximadamente
946,6 milhdes de Dobras. Especificamente, os fundos proprios de base, ou seja, Tier 1,
aumentaram em 6,8%, enquanto que os fundos proprios complementares (7eir 2)

diminuiram em 0,4%, depois de uma diminui¢do de 11,3% em 2022 e 7,4% em 2021.

Fundos proprios prudenciais dos bancos em milhdes de dobras.
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Fonte: BCSTP
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Os activos ponderados pelo risco, maioritariamente representados pelo risco de crédito
em 79,4%, conheceram um aumento de 26,7% em 2023 em contraste com a diminui¢ao

de 6,5% em 2022.

Estrutura dos activos ponderados pelo risco em milhdes de Dobras
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Fonte: BCSTP

Com efeito, o racio de solvabilidade'> médio, que é a razio entre os fundos proprios e os
activos ponderados, situaram-se em 34,5%, representando uma diminui¢do de 6,5 p.p.
quando comparado a 2022 (41,1%), bem acima do limite minimo de 12%
prudencialmente definido. O racio de fundos proprios de base diminuiu para 33,3% em
2023 (contra 39,6% de 2022). Para os dois maiores bancos, os racios prudenciais médios

eram respectivamente de 31,9% e 30,9% contra 37,9% e 36,7% do ano anterior.

15 Racio de solvabilidade definida nos termos da NAP 12/2021 “Adequacao de Fundos Proprios e Racio de
Solvabilidade das Instituicdes Fiananceiras”, minimo exigidos pela NAP de 12%.
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Racio de fundos proprios do sector bancario, em %
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Fonte: BCSTP

Os bancos santomenses continuam a apresentar resiliéncia face aos

choques macroeconémicos

No quadro da avaliagdo regular da resiliéncia dos bancos face aos choques
macroecondémicos, o Banco Central de Sdo Tomé e Principe efectuou um novo exercicio
de teste de esfor¢co macroprudencial, tendo como base os dados referentes ao quarto
trimestre de 2023 dos dois maiores bancos que representam 77% dos activos totais do

sector bancario.

Tendo em consideracdo as melhores praticas internacionais, neste exercicio foi
introduzido um novo cenario de choque, dito “severo” que implica uma degradagdo das
condi¢cdes macroecondémicas menos gravosas do que o cenario extremo, onde a

probabilidade de ocorréncia € muito baixa.

Assim, o exercicio de teste de esforco macroprudencial foi realizado de acordo com trés
diferentes cenérios macroecondémicos, baseados em hipodteses de choques graduais: (i) um
cendrio base, em linha com as previsdes macroeconomicas do BCSTP, (ii) um cendrio
severo, mas plausivel, estipulando a deterioragdao das condigdes macroecondmicas e (iii)
um cenario extremo, que pressupde uma forte recessao induzida por uma combinagdo de

choques macrofinanceiros.
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Importa enfatizar que, o teste de esfor¢co ndo ¢ uma previsao de eventos futuros, mas sim,
um exercicio prudencial para avaliar a solidez dos bancos face a condigdes econdmicas e

financeiras adversas.

O cenario base pressupde um crescimento econémico nacional na ordem de 0,9% em
2024 justificado pelos desafios inerentes a necessidade de reposi¢ao das reservas externas
aos niveis exigidos através de uma melhor reestruturacao do mercado, assegurando que
as contrapartidas financeiras das trocas com o exterior estejam plenamente reflectidas no

sistema financeiro local.

Adicionalmente, espera-se uma estabilizagdo do défice or¢amental acompanhada da
manutengdo de reservas excedentarias abaixo de 200 milhdes de Dobras de forma a
permitir um maior equilibrio de liquidez e, consequentemente, evitar sobrevalorizagao
real do Euro. Este facto ¢ susceptivel de mitigar riscos de especulagdao cambial, o que

impulsionard um processo desinflacionista mais acelerado.

Em 2025, a actividade econdmica devera, no entanto, acelerar para 3,1%, impulsionado
pelo processo de transformacado estrutural, centralizando reformas no sector de energia

com impacto a curto prazo.

As reformas estruturais de médio prazo favorecerdo uma transicdo para a energia verde,
que ndo s6 permitira liberar o potencial de crescimento sem gerar desequilibrios fiscais,
mas, de igual forma, uma menor exposi¢do das reservas internacionais liquidas as

flutuagdes dos pregos internacionais do Crude.
O cendrio severo pressupde a materializagdo de quatro choques, nomeadamente:

1. Uma intensificagdo das tensdes geopoliticas, que levaria a um aumento do custo
das matérias-primas;

2. Uma forte desaceleracdo da actividade nos paises parceiros;

3. Um desempenho desfavoravel do sector da industria, objecto, dentre outros
factores, da diminuicdo da produgdo e exportagdo do 6leo de palma e a ndo
consolidacdo de producao de chocolate da CECAB e;

4. Impacto negativo das medidas para reposicdo das reservas externas aos niveis

exigidos, acompanhado de aumento da emigracao.
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Neste contexto, 0 ambiente externo seria marcado por uma queda do PIB de 1,9% na zona
Euro e um abrandamento do crescimento na Africa Subsariana para 2,6%. Por sua vez,

os pregos das matérias-primas aumentariam.

Esta evolugao levaria, em 2024, a uma intensificagdo das pressoes inflaccionistas, a uma
diminui¢do da procura externa, a uma desaceleragdo pronunciada das transferéncias dos
santomenses residentes na didspora. Consequentemente, espera-se uma contrac¢ao do
PIB de 2,8% em 2024, antes de recuperar 0,5%, devido a melhoria da produ¢ado agricola

e a dissipagdo gradual dos choques softridos.

Quanto ao cendrio extremo, este assume uma magnitude mais acentuada dos quatro

choques acima mencionados, nomeadamente:

1. Um alargamento dos conflitos geopoliticos em diversas regides (Médio Oriente,
Ucrania, Africa), causando perturbagdes na produgdo de matérias-primas e
cadeias de abastecimento, bem como o aumento dos custos de frete.

2. Arecessdo em varios paises, na sequéncia do aumento das pressoes inflacionistas,
o aperto das condi¢des financeiras € o aumento do proteccionismo.

3. Uma deterioragdo mais acentuada das condi¢des climaticas, deteriorando o valor
acrescentado agricola durante dois anos consecutivos.

4. Um aumento acentuado do sector informal, impossibilitando uma reposi¢ao das
reservas externas aos niveis exigidos, acompanhado de um fluxo emigratorio

elevado.

Estes desenvolvimentos resultariam num declinio do PIB de 3% na zona euro e de 0,9%
na Africa Subsaariana e um aumento nos precos das matérias-primas. Deveriam também
induzir um abrandamento nos fluxos de IDE para Sao Tomé e Principe e uma contrac¢ao
nas transferéncias dos santomenses resistentes na diaspora. Em consequéncia, espera-se
que o PIB diminua 5,1% em 2024, antes de recuperar timidamente para 0,3% em 2025,
acompanhado por um aumento da inflagdo, sem, no entanto, atingir o nivel registado em

2022-2023.

No cendrio base, o nivel médio do crédito malparado devera estabilizar-se em 10,4% em
2024-2025, apds 11,9% de 2023. Além disso, espera-se que o lucro liquido aumente no

horizonte 2024 — 2025, explicado pela melhoria da margem financeira bem como o bom
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desempenho da margem complementar. Portanto, os bancos deverdo manter niveis
confortantes dos seus racios de solvabilidade no final de 2025, com um racio médio, de

cerca de 36,4% para os fundos proprios globais e de 34,9% para racio de Tier 1.

No cendrio severo, racio do crédito malparado dos bancos devera atingir 19,1% em 2024
e 19,7% em 2025, devido a desaceleracao da actividade econdmica, baixo nivel das
reservas internacionais liquidas e do aumento da inflagdo que ird deteriorar a situacao
financeira das familias e das empresas. Assim, o custo do risco para os bancos devera
aumentar, impactando negativamente o seu resultado liquido. Esta evolucdo tera um
impacto negativo no capital dos bancos, levando a uma ligeira reducdo do racio de
solvabilidade, no entanto, os bancos continuardo a cumprir os requisitos minimos de

capital em vigor.

Concernente ao cenario extremo, o impacto dos choques econdmicos seria mais
acentuado, com uma taxa média de crédito malparado a aumentar para 21,3% em 2024 ¢
21,9% em 2025, concomitantemente com a acentuada deterioragdo das condi¢oes
econdmicas. O resultado liquido dos bancos devera, portanto, registar uma redu¢do em
2024, proveniente principalmente do aumento significativo no custo do risco. Nao
obstante a estes choques, os racios médios de solvabilidade e de Tier I permanecerdao em

conformidade com os requisitos regulamentares actuais.

Evolucao do racio de solvabilidade Evolucao do racio Fundos préprios de base

34,5% 34,5% 34,5% 3
33,9%

3%
32,8%32,6%

3,3% 33,3% 33,3%
.
31,8% 31.0% 30,704
30,4% 29,2%
29,7% I 28,3%

Base Severo Extremo Base Severo Extremo

32,7%

32,1%

m2023 m2024 ®2025 m2023 W2024 m2025

Fonte: BCSTP
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2.4.2 Riscos relacionados com o Sector Segurador

Nao obstante o contexto economico pouco favoravel, o sector segurador apresentou um
desempenho positivo, com evolugdes favoraveis ao nivel dos principais indicadores.
Contudo, a sua importancia na economia continua exigua, com taxa de penetragdo de

0,58% e indice de densidade de 13,25 Délar por pessoa.

Um sector em plena recuperac¢io
O aumento dos prémios brutos emitidos, pela terceira vez consecutiva, veio confirmar a
tendéncia crescente ¢ a recuperagdo do sector segurador, apds periodos de quebra e

oscilacdo, motivados por conjunturas menos favoraveis verificadas na economia do pais.

Em 2023, o volume de negocios das seguradoras locais contabilizava-se em 67,86
milhdes de Dobras, tendo-se registado um incremento de prémios brutos emitidos na

ordem de 11,8% comparativamente ao exercicio homoélogo anterior.

Este aumento foi impulsionado, principalmente, pelas producdes de seguro automoével e
seguro de incéndio e outros danos, cujos incrementos cifraram nos 3,24 e 2,59 milhdes

de Dobras respectivamente.

Evolucao dos prémios brutos emitidos
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Fonte: BCSTP
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Mantém-se a tendéncia de concentracao nos mesmos produtos

A carteira de produtos das seguradoras locais estd constituida por 10,8% de seguros de

Ramo Vida e 89,2% de seguros de Ramos Gerais.

A producdo do Ramo Vida ascendeu aos 7,33 milhdes de Dobras, representando um
acréscimo de apenas 5% comparativamente ao exercicio homologo anterior. Este ramo
de seguros encontra-se ainda numa fase embriondria de exploragdo, com o montante de

prémios a oscilar entre os cinco e os sete milhdes de dobras nos tltimos trés anos.

A produgdo dos Ramos Gerais em 2023 ascendeu aos 60,5 milhdes de Dobras, 13% acima

do registado no exercicio homdlogo anterior.

Estrutura da Carteira de Prémios
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Fonte: BCSTP

Dentro dos Ramos Gerais, encontramos o seguro de Automoével, seguro de Acidente e
Doenga, e o seguro de Incéndio e outros Danos que, juntos, dominam a carteira com uma

concentracao de 84,5%.
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Estrutura da Carteira de Prémios de Ramos Gerais
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Fonte: BCSTP

Os prémios de seguro Automoével, em 2023 situavam-se em 22,4 milhdes de Dobras,
tendo crescido 17% comparativamente ao exercicio homologo anterior. Esta modalidade
de seguros que ha dez anos representava a metade da carteira, em 2023 continuou sendo
o principal produto das seguradoras, ndo obstante baixar para um terco, a sua

expressividade na carteira.

O segundo maior produto ¢ o seguro de Acidente e Doenca, que conquistou esta posi¢ao
em 2021 e representa actualmente 24,3% da carteira. Os prémios desta modalidade
baixaram para 16,5 milhdes em 2023, tendo registado um ligeiro decréscimo de 1%

comparativamente ao exercicio homologo anterior.

Um custo com sinistro global que aumenta niao obstante a reducio de

custo de alguns sinistros

Os custos com sinistros em 2023 ascenderam aos 19,6 milhdes de Dobras,
correspondendo a um aumento de 9% relativo ao exercicio homologo anterior. Este
aumento foi impulsionado principalmente pelas modalidades de seguro Automodvel e

seguro de Acidente e Doenga.
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Relativamente a custos por modalidades, neste mesmo exercicio em analise, com
excepgao de seguros do Ramo Vida, verificou-se reducdes, de custos com sinistros na
modalidade de Incéndio e outros Danos, bem como em todas as modalidades de seguros

menos expressivas da carteira de produtos.

Em termos de indemnizagdes, em 2023 os montantes pagos ascenderam aos 17,3 milhdes
de Dobras, o que representa 25,5% de prémios brutos arrecadados e corresponde, por sua

vez, a um aumento de 18% comparativamente ao exercicio homoélogo anterior.

Evolucao das indemnizac¢oes pagas entre 2019-2023

(milhdes) 2019 2020 2021 2022 2023 Variacio
Acidente e Doenga 1,99 1,82 1,72 2,63 4,43 68%
Incéndio e Outros Danos 1,02 0,86 0,71 2,33 1,86 -20%
Automobvel 6,15 5,65 5,38 6,50 8,35 28%
Transporte Maritimo 0,04 0,20 0,13 1,25 00 e
Responsabilidade Civil Geral 0,05 0,97 0,77 0,37 0,25 -32%
Ramo Vida 1,91 1,03 1,99 1,63 2,42 49%
Total 11,16 10,53 10,70 14,70 17,31 18%

Fonte: BCSTP

A modalidade de seguro Automovel continua a ser a mais sinistrada, com cerca de metade

de indemnizagdes pagas.

A taxa média de sinistralidade, verificada em 2023, baixou 2%, fixando-se nos 40%,

comparativamente ao exercicio homologo anterior.
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Evolucao do nivel de sinistralidade por produto
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Fonte: BCSTP

Consolidacio do crescimento da actividade seguradora
Em 2023, os activos totais das seguradoras ascenderam aos 154,8 milhdes de Dobras,
contra os 139,9 milhdes do ano 2022, registando um aumento de 10,6% relativo ao

exercicio anterior.

Os activos das seguradoras estio constituidos maioritariamente por investimentos que, no

exercicio em andlise, representavam 60% de activos.

Os investimentos das seguradoras no periodo em analise situavam-se em 92,9 milhdes de

Dobras, tendo crescido 3,4% relativamente ao exercicio homologo anterior.
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Evoluc¢ao da Carteira de Investimentos
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Fonte: BCSTP

Estes investimentos estdo compostos por 48% de terrenos e edificios, 33% de titulos de

rendimentos varidveis, 16% de depositos a prazo e 4% de titulos de rendimento fixo.

A rubrica Terrenos ¢ Edificios estava avaliada em 44,2 milhdes de Dobras, passando a
registar um crescimento de 4,1 milhdes de Dobras em relagdo ao periodo homdlogo

anterior, justificados pela aquisicdo de Terrenos por parte de uma seguradora.

Por outro lado, os depdsitos a prazo baixaram pelo segundo ano consecutivo, cifrando-se

nos 14,45 milhdes de Dobras em 2023, menos 2 milhdes que o exercicio anterior.

As seguradoras continuam a dispor de um nivel estavel de cobertura de

provisoes técnicas

O total de passivos em 2023 ascendeu aos 56,5 milhdes de dobras, correspondendo a um
aumento de 21,3%, comparativamente ao exercicio homologo anterior. Este aumento
deveu-se ao incremento das responsabilidades para com o Estado e outros entes publicos

na ordem de 55%.

Em 2023, as provisdes técnicas desceram aos 21,15 milhdes de Dobras, ou seja, 1,5%

abaixo do exercicio anterior.
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Estas provisdes estdo compostas por 65% de provisdes para riscos em curso, 24% de

provisdes matematicas e 11% de provisdes para sinistro.

Evolucao da taxa de cobertura das provisoes técnicas
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Fonte: BCSTP

Analisando a representatividade das provisdes técnicas dos Ramos Gerais, verificamos
que, as provisdes técnicas a representar em 2023 estavam cobertas por activos
representativos avaliados em 48,64 milhdes de Dobras, perfazendo uma taxa de cobertura

de provisoes técnicas confortavel (304%).

Uma rentabilidade que melhora em linha com a evoluc¢ido favoravel do

sector financeiro

Em 2023, o resultado liquido do exercicio do sector segurador atingiu 10,88 milhdes de
Dobras, contribuindo para o crescimento do sector que vem melhorando a cada ano a sua

performance.

Neste exercicio em andlise, o sector segurador alcangcou um resultado técnico no montante

de 16,38 milhdes de Dobras, dois milhdes acima do ano anterior.

O bom resultado do exercicio traduziu-se numa rendibilidade de activos de 7% e uma

rendibilidade de 11% relativo aos fundos proprios.
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Evolucio da Rendibilidade das seguradoras
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Fonte: BCSTP

Como consequéncia da boa performance, os fundos préprios das seguradoras cresceram
por trés anos consecutivos, cifrando-se em 98,3 milhdes de Dobras, em 2023. Com uma
representatividade de 64% de activos, os fundos préprios tém crescido por conta de bons

resultados alcan¢ados nos anos anteriores.

Uma margem de solvéncia que oscila entre 159% e 161%
O patrimoénio liquido das seguradoras, que representa a margem de solvéncia disponivel,
em 2023 ascendeu aos 96,41 milhdes de dobras, correspondendo a um aumento de 5%

relativamente ao exercicio homoélogo anterior.

Concernente a margem de solvéncia exigida, no exercicio em analise, a mesma ascendeu
aos 59,95 milhdes de Dobras, revelando um aumento de 4% comparativamente ao

exercicio anterior.

Por conseguinte, a taxa da margem de solvéncia subiu dois pontos percentuais, situando-

se em 161%.
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Evolucio da margem de solvéncia das seguradoras

120 000 170%

100 000 165%
o
160% S
80 000 £
g 155% 2
2 60000 S
z 150% ©
40000 a5t
'_

20 000 140%

. 135%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

s MSD  mmmm MISE === Margem de Solvéncia

Fonte: BCSTP

2.5 DESAFIOS DAS MUDANCAS CLIMATICAS

Tal como varios outros paises, Sio Tomé e Principe também esta exposto aos impactos
adversos das mudancgas climaticas devido a sua dimensdo, localizagdo geografica e

caracteristicas morfoldgicas.

O risco proveniente das alteracdes climaticas tem um impacto significativo na economia
nacional, independentemente da sua forma de materializagdo, seja através da sua

manifestagdo em forma de risco fisico ou de transicao.

Nova vulnerabilidade é um risco para a estabilidade financeira

O sistema bancério nacional tem uma exposi¢do directa aos sectores considerados
vulneraveis ao risco climatico em 13% da sua carteira de crédito. Outrossim, o0 aumento
de ocorréncia de eventos climaticos extremos podera criar desafios a estabilidade

financeira.

Nao obstante as dificuldades existentes na avaliacao dos canais através dos quais os riscos
fisicos e de transi¢ao poderao ter impacto no sistema financeiro e como poderao interagir,

estima-se que nivel de exposicao poderd vir a ser em mais de 49%.
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As institui¢des financeiras nacionais mostraram-se resilientes aos impactos das cheias de
2021. No entanto, o custo nas carteiras do sector bancario e do sector segurador,
decorrentes deste evento externo, foi de aproximadamente 14,6 milhdes de Dobras,

equivalente a 0,595 milhdes de Euros distribuidos em diferentes sectores.

O sector bancario constituiu provisoes na ordem de 0,8 milhdes de Dobras, equivalente a
0,034 milhdes de Euros para as exposi¢des ao sector agropecudrio € aumentou a sua
exposic¢ao ao sector de comércio e servigos em 9,3 milhdes de Dobras, equivalente a 0,4
milhdes de Euros como forma de assegurar a continuidade de negdcios de alguns

comerciantes.

A carteira de crédito “Linha de Crédito a Economia” conheceu uma perda de 3,8 milhdes
de Dobras, equivalente a 0,2 milhdes de Euros, por conta das exposi¢des ao sector
agropecuario. Esta perda representa 6,1% da carteira total agravando assim o nivel de
incumprimento desta linha de crédito, que passou a ser de 39%, sendo que as operagdes

em risco representam 44% do total.

Ao nivel do sector segurador, uma das seguradoras foi afectada na medida em que, alguns
sinistros foram registados a nivel do sector de comércio, culminando com o pagamento
de indemnizacdes no montante de 0,67 milhdes de Dobras, equivalente a € 0,03 milhdes
de Euros. Estas indemnizagdes representaram 5% do total das indemnizagdes pagas no

exercicio 2022.

Essas situagdes representam uma preocupagao acrescida para o BCSTP, considerando as
novas ameagas que o Sistema Financeiro podera enfrentar, decorrentes de potenciais
perdas que os clientes poderiam sofrer, como consequéncia das mudangas climaticas e do
seu impacto nas institui¢des financeiras, bem como dos impactos sobre a meta de

estabilidade de precos.

Embora o interesse dos Bancos Centrais pelos riscos financeiros resultantes das mudangas
climaticas seja um marco importante, a defini¢ao de regulamentagdes e de instrumentos
para mitigar esses riscos, ainda se encontra na fase embrionaria. Neste sentido, o Banco
Central de Sao Tomé e Principe, tal como acontece com os diferentes riscos, considera

que os riscos climaticos devem ser incorporados nos modelos de ponderagdo para efeitos
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da exigéncia de Pilar I, de forma a estabelecer um regime adequado de provisionamento

e suporte de capital.
Caixa n.° 2 — Custo das cheias de 2021 para a economia

As alteracdes climaticas sdo um risco para as ilhas de Sdo Tomé e de Principe, tendo em

conta as suas vulnerabilidades.

A manifestacao do risco climatico na forma fisica, causou perturbacao e destruicdo das
infraestruturas, mudanga na produtividade agropecuaria, elevacdo do nivel do mar e a
erosao costeira, e com efeito, observa-se um aumento do custo da satide e interrupgao nas
cadeias de abastecimento. De facto, observou-se o aumento do custo de seguros, um
impacto no turismo, levando assim a redugdo do valor de bens imobiliarios e dos activos

das empresas, bem como a reducdo da riqueza das familias.

A manifestacdo através do risco de transi¢dao, causado pela vulnerabilidade do sector
energético, reconstru¢ao/substitui¢do, pode provocar uma redugdo da rentabilidade das
empresas € um aumento do risco de litigio bem como uma redugdo do crescimento e da

produtividade.

Em finais de 2021 (Dezembro), a ilha de Sao Tomé foi abalada por uma tempestade que
causou a maior enchente de que o pais tem memoria. Quatro meses depois, foi a ilha do
Principe a sentir o efeito devastador das alteragcdes climaticas, com cheias de igual
propor¢ao e com consequéncias muito gravosas para a economia, o que tem colocado em

causa a execug¢do de politicas publicas para redug¢do da pobreza.

O custo directo para a economia, destes eventos, foi cerca de 6,3% do PIB, com a
destruicdo de infraestruturas como pontes, estradas, devastacdo de culturas alimentares e

danos em varias casas comerciais causados pelas enchentes.

Podemos ainda referir que, o custo dos efeitos das alteragdes climaticas ja se manifestava
na economia de forma mais silenciosa, mas ndo menos significativa. No sector primario,
por exemplo, desde 2018 que se verifica a contrac¢do da actividade pesqueira, como
resultado, em parte, da alteragdo da temperatura das aguas do mar, desviando as correntes

maritimas e certas espécies de peixes que abundavam nas nossas aguas.
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Evolugao da taxa de crescimento real (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PRODUTO INTERNO BRUTO 3.9 4.2 3.8 2.9 2.2 31 1.9
Sector Primario 3.3 2.0 1.6 | -3.3 1.0 | -1.1 | -0.8
Agricultura, Produgiio Animal, Caga e Silvicultura 23 0.7 2.5 -0.5 49 2.5 2.2
Pescas 4.3 3.6 0.5 -70 | 40 | -6.6 @ -5.5

Fonte: BCSTP

De igual modo, as “deslocacdes” das estagdes do ano e periodos mais longos de secas,

também tém contribuido para a menor oferta do sector agricola.

Outro reflexo do impacto destes acontecimentos ¢ a inflacdo gerada pelos sectores da
agricultura e da pesca. De Janeiro de 2019 a Marco de 2020 (excluindo o efeito da
pandemia e da guerra na Ucrania), a inflagdo destes dois sectores representou 91,5% de
toda a inflagdo. Embora factores estruturais do sector primario tenham uma contribui¢ao

significativa, é claro que impacto negativo de mudancas no clima esta presente.

Evolucio da Inflagdo do sector da agricultura e pesca
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Fonte: BCSTP

Por conseguinte, o custo de politica monetaria tem sido cada vez maior. A medida que a
inflagdo se eleva, intensificam-se as medidas de politica monetéria para sua contencao, e
num contexto de baixo nivel de reservas externas e riscos elevados nos mercados

financeiros, esta situacao tem impactado drasticamente as contas do BCSTP.
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Concomitantemente, projecta-se que um dos aspectos mais negativos dos efeitos das
alteragdes climaticas sobre a qualidade de vida da populacdo, na dimensao econdmica,
serd o impacto sobre a actividade turistica. Em 2019, periodo pré-pandémico, as receitas

deste sector correspondiam a 8,8% do PIB, e com uma tendéncia crescente (excluindo o

efeito da pandemia de Covid-19 em 2020).

De acordo com o relatorio das cheias de 28 e 29 de Dezembro 2021, existe, nos ultimos
anos, uma tendéncia do aumento da temperatura, da alteragao do regime pluviométrico,
da frequéncia de inundacdes, da elevacdo do nivel das dguas do mar, do aumento da
erosao costeira, entre outros fendmenos extremos, colocando em risco infraestruturas,
pessoas e bens, especialmente os mais vulneraveis, sendo muitas delas localizadas em

areas de risco.

Este ultimo evento, de finais de 2021, teve um impacto significativo nos sectores da
economia como comércio e servicos, infraestrutura, agricultura e agropecuaria, com
perturbagdes para o sector financeiro. Estimou-se como perda, um montante superior a

30,2 milhdes de Euros, distribuido pelos seguintes sectores.

Custo Estimado por Sector

SECTORES VALORES EM DBS CONTRAVALRES EM EUR
INFRAESTRURAS 559, 83 22,85€
COMERCIO E SERVICOS 31,21 1,27¢€
AGROPECUARIO 61,25 2,5€
SAUDE 88, 45 3,61 €
TOTAL GLOBAL 740, 74 30,23 €

Fonte: BCSTP

2.6

MERCADO FINANCEIRO

RISCOS RELACIONADOS COM AS INFRAESTRUTURAS DO

Assente a necessidade da implementacio de uma infraestrutura de
sistema de pagamento e inclusiao financeira

O sistema de pagamentos permaneceu estavel e seguro durante o ano de 2023, numa altura
em que se encontra na sua fase de modernizacdo, afim de garantir a maior eficiéncia e

seguranca nas transaccoes € a interoperabilidade da propria infraestrutura.
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O sistema de liquidacao financeira existente em Sao Tomé e Principe, que assegura a
liquidagao das operacdes realizadas em moeda nacional por participantes do sistema, ¢
composto pelo Sistema de Compensagdo Interbancaria (SICOI) gerido e operado pelo
BCSTP, a rede Dobra24 gerida pela SPAUT, e transacgdes de grandes montantes
(valores superiores a 1,5 milhdes de Dobras), liquidados através do SIBANC no BCSTP

de forma manual.

Os fluxos das transacc¢des foram plenamente garantidos pelos principais sistemas do pais
em termos de valor agregado dos pagamentos processados através do SICOI e da rede

dobra 24.

Neste contexto, em 2023, o volume de operacdes enviadas para compensagao no SICOI
sofreu uma ligeira diminui¢do em relagdo ao ano 2022. Nesta senda, o SICOI processou
13 661 operagdes, no valor de 1 068 milhdes de Dobras em que 99% corresponde a

cheques compensados e 1% a cheques ndo compensados ou devolvidos.

O ntimero de cheques devolvidos aumentou 17% e 71% em termos de valores face ao ano

de 2022, devido ao aumento do nimero de cheques emitidos com fundo insuficiente.

Relativamente a rede dobra24, em 2023 houve um ligeiro aumento em termos de
quantidade e valor de transacg¢des face ao ano de 2022, atingindo assim 2,6 milhdes de
operagdes financeiras realizadas no valor total de 2 284 milhdes de Dobras, sendo 1 748
milhdes de Dobras transaccionadas nas ATM’s e 535 milhdes de Dobras nos POS’s. O
aumento das transac¢des deveu-se ao aumento significativo de 47% em numero e 42%

no valor de transac¢des nos POS’s.

2022 2023 Variacao Média Mensal 2023
Qtde Valor Qtde Valor Qtde | Valor @ Qtde Valor
SCOi (Cheques) | 14 489 1079,5 13 661 1 067,94 6% | -1% 1138 89,00
Devolvidos 121 8,80 141 15,03 17% | 71% 12 1,25
Compensados 14368 1 070,70 13 520 105291 -6% | 2% 1127 87,74
Dobra 24 2524497 214894 @ 2586846 | 2 283,59 2% | 6% 215 570,5 190,30
ATM's 2107336 | 1772,87 1973112 1748,12 -6% | -1% 164 426 145,68
POS’s 417 161 376,07 613734 535,47 47% | 42% | 511445 44,62
Total 2538986 322844 | 2600507 | 3351,53 2% | 4% 216 709 279,29

77



Relatério de Estabilidade Financeira 2023

Em 2023, ndo foi registado qualquer incidente considerado significativo que pusesse em
causa a estabilidade operacional dos sistemas de pagamentos do pais. Em 2023, 0o BCSTP,
a fim de implementar as boas praticas internacionais na gestdo integral de riscos,
governanga, confiabilidade operacional e planos de continuidade de negdcio, por um lado,
e enquanto Superintendente do Sistema de Pagamentos Santomense, por outro, deu
continuidade a implementagdo do Projecto de Modernizacao das Infraestruturas do

Sistemas de Pagamento e Inclusao Financeira (PISPIF).

Este projecto consiste no desenvolvimento de um sistema de pagamentos de ponta (ou
seja, um novo Switch nacional e Disaster Recovery - DR)!®, com o intuito de desbloquear
todo o seu potencial, em termos de processamento de pagamentos e obtencdo de
certificagdes internacionais da Visa, MasterCard e outros. Além disso, numa segunda fase
do projecto, estd previsto munir o BCSTP de um sistema de transferéncias automaticas —
ATS'+, que incorpora a liquidagdo bruta em tempo real (LBTR/RTGS)!® e cAmara de
compensacdo de cheque (ACH)', o que constitui um pilar importante para estruturagio

e moderniza¢do do Sistema de Pagamento nacional.

16 novo SWITCH Nacional (Smart Vista) e o Disaster Recovery (DR), vem fornecer um sistema integrado

de troca e liquidacdo de pagamentos para os bancos e provedores ndo bancarios de servigos financeiros em
Sdo Tomé e Principe, permitindo a interoperabilidade de pagamentos digitais, transagdes internacionais,
pagamentos em POS/ATM, dinheiro mdvel, remessas e transac¢des on-line.

17 “A solugdo ATS elimina essas tarefas manuais com uma infraestrutura de pagamentos automatizada
composta por dois componentes principais integrados”.

18 “O componente principal de Liquidagdo Bruta em Tempo Real (RTGS) liquida pagamentos de alto valor
e alta prioridade, enviados pelos participantes em tempo real”.

19 “Camara de Compensagdo Automética (ACH) realiza a compensagido de pagamentos por Transferéncia
Electronica de Fundos — Créditos (EFT — Crédito) e Transferéncias Instantdneas de Fundos (IFT), que
processam pagamentos em lote e pelo valor liquido em um modo de liquidagao continua ou periddica”.
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III. Principais medidas para a inversao do quadro da crise das
RIL

Reduzida capacidade do sistema financeiro garantir a importacao de

bens e servicos

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) registaram uma tendéncia decrescente ao
longo dos anos, tendo-se agravado no periodo pos-pandémico e com a guerra entre a
Russia e a Ucrania, fixando-se em minimos historicos de 0,5 milhdes de USD em 2023,
0 que limitou a importacdo de bens e servigos, potencializando perdas e riscos
significativos para a estabilidade do sistema financeiro e colocou sobre pressdo a

economia nacional, e em particular, o regime de ancora cambial em vigor.

Evolucio das Reservas Internacionais Liquidas (meses de importacio)
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Fonte: BCSTP

As causas associadas a estes contextos resultam de factores endogenos como:

e A existéncia de um sector privado debilitado, com limitagdes de acesso ao
financiamento e dependente do Sector Publico, este que por sua vez, tem uma
grande dependéncia face as ajudas financeiras externas;

e O sector dos produtos transaccionaveis fraco, pouco diversificado e com baixo

valor acrescentado;
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e A inexisténcia de controlo interno sobre as receitas de exportacdo de bens e
Servigos;

e As limitadas e poucas atractivas fontes de captacao de divisas;

e O controlo pouco eficiente no mecanismo de venda de divisas para importagao,
sobretudo coberturas directas a importacao de combustivel,

e A fragilidade do pais face aos efeitos das alteracdes climaticas.

Ha factores exdgenos como:

e Um contexto internacional adverso, que teve inicio em 2008 com a crise do
subprime, passando pela crise da divida soberana, guerras comercias, Brexit,
pandemia da Covid 19, a guerra entre a Russia e a Ucrania e finalmente o conflito
no Médio Oriente;

e Reducio significativa da ajuda financeira externa;

e Baixo nivel do investimento directo estrangeiro nas Ultimas décadas, com
excepgao do sector petrolifero;

e A elevada volatilidade dos mercados financeiros internacionais, com particular
realce, sobre as matérias-primas energéticas, por um lado, e por outro, sobre a
carteira de titulos, que desvalorizou 10,4 milhdes de Délares em 2022;

e Insignificantes remessas de emigrantes por via formal (bancarizacao);

e Orientacdo de politica monetaria mais restritiva pelo FED e BCE.

O baixo nivel das reservas cambiais em 2023 levou o pais a estar sujeito a diversos riscos,
particularmente, a dificuldades em honrar as obrigagdes face ao exterior, o efeito
desfavoravel sobre as importagdes com sérias repercussoes ao nivel da inflagdo, a alta
probabilidade de uma crise energética, o enfraquecimento e limitagdo das acc¢des do
Governo, a depreciacdo da moeda nacional e a consequente possibilidade de ocorréncia

de uma crise cambial e inflacionista.

Com o objectivo de reduzir o impacto da crise das RIL e consequente risco para a
economia nacional, foram desenvolvidas varias medidas sendo que, umas centradas no

na mitigagdo de risco associado ao regime cambial em vigor (paridade cambial) e da
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economia nacional, e outras de curto, médio e longo prazo para garantir fluxos estaveis

de entrada de divisas e garantir a sustentabilidade do peg.

Dentre as medidas definidas pelo BCSTP, destacou-se a criagdo de um regulamento sobre
as operagdes cambiais, o aligeiramento no processo de licenciamento dos operadores
informais no mercado de cambio e prestadores de servigo de pagamento, e a actualizagio
do regulamento de cobertura cambial, para estabelecer maior controlo das coberturas para

importagdes de combustiveis.

No que concerne ao regulamento sobre as operagdes cambiais, a medida que se estima
que terd maior impacto nas reservas, tem como um dos objectivos principais, o
repatriamento das receitas de exportacao de bens e servigos ¢ a retengao de 25% destas
receitas a favor do BCSTP. Com a implementacdo desta medida, estima-se um
incremento na ordem de 54% (ex. USD 10,2 M dos 18,8 M em 2021) das receitas de
exportagdo de bens, montante correspondente a parcela que ndo passa pelo sistema
financeiro nacional e, por conseguinte, estao fora do seu controlo. Deste modo, as reservas
do sector bancdrio em moedas estrangeiras seriam reforcadas, e consequentemente, o

nivel das reservas externas.
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Anexos
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Saldos em fim de periodo (Milhées nDb)

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO)

Reservas Internacionais Liquidas®

Ativos Externos
Reservas Oficiais
Outros Activos Externos
Passivos Externos
Passivos Externos De Curto Prazo
Outros Passivos Externos

Alocagées em Direito Especial de Saque

ACTIVO INTERNO (LiQUIDO)
Crédito Interno Liquido
Credito a outras Sociedades de Deposito
Crédito liquido a Administracao Central
Crédito a Administragao Central
dos quais: uso de Direito Especial de Saque
Passivos Face a Administracao Central
Depositos Administracao Central
Recursos De Contrapartida
Deposito em Moeda Estrangeira
Outros depositos Administragdo Central
Crédito a Economia

Outros Ativos (liquido)

Passivos Monetarios
Base Monetaria
Circulacdo Monetaria
Reservas Bancarias *
Reservas Bancarias Moeda Nacional

Reservas Bancarias Moeda Estrangeira

Memorando:

Reservas Internacionais (milhdes de ddlares)

(dos quais):
Conta de Petréleo (milhdes de ddlares)
Reservas Bancarias (milhdes de dolares)
Depésito de Garantia (milhdes de ddlares)

Reservas Internacionais Liquidas 1 (Milhdes de doléares)

(em meses de importagao)

'Resenvas Internacionais Liquidas exclui Reservas Bancarias e Deposito de Garantia
?As reservas bancarias foram ajustadas de janeiro a junho de 2015
4o de Bens e Senigos exclui i a0 de bens de ir i e isténcia Técnica

1419,10

118441

1800,15
1354,25
445,90
-381,05
-169,84
0,00

-211,22

76,67
133,38
194,58
-200,64
309,89
211,22
-510,53
-7,36
-64,67
-425,51
-12,99
139,45

-56,72

149577
1 495,77
392,57
1103,20
946,59

156,61

63,31

19,58

1501,89

122512

193861
1 446,86
491,75
-436,72
-221,74
0,01

-214,98

-117,19
-90,12
189,62

417,74
304,95
214,98

722,69
25,12
95,51

-585,80
-16,26
138,00

-27,07

1384,70
1384,70
410,74
973,96
843,14

130,82

66,08

18,83
597
0,00

32,21

2,01

1554,64

127474

2316,38
1831,39
484,98
-761,74
-556,65
0,01

-205,09

358,69
-139,74
198,20
-478,72
279,66
205,09
-758,38
-76,45
-62,78
-601,99
-17,16
140,78

498,43

1913,33
1913,33
431,75
1481,57
134875

132,82

91,80

1156,49

1232,00

2490,24
1920,18
570,06
-1333,75
-688,18
0,01

-645,57

999,38
367,45
198,20

2537
500,02
645,57

-474,65
-41,95
-72,32

-345,08
-15,31
143,88

631,93

2 155,87
2 155,87
524,30
1631,57
1360,61

270,97

88,59

995,22

1048,00

244351
184473
598,78
-1448,29
-796,74
0,00

-651,56

1124,98
286,41
198,20
-63,58
875,40
651,56

-938,98
-92,49
-47,37

-753,03
-46,09
151,79

838,56

2120,19
2120,19
541,26
157893
1 456,60

122,33

80,18

15,71
532
0,00

14,10

0,88

629,23

638,21

2 006,15
1 385,76
620,39
-1376,92
-747,55
0,00

-629,38

1244,68
1 275,44
467,17
655,73
1486,33
629,38
-830,60
-334,98|
-72,16|
-395,75
-27,711
152,53

-30,76|

1873,90
1873,90

545,84
1 328,06
125391

74,15

62,86

Fonte :Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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Saldos em fim de periodo (Milhées nDb)

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 220,48 258,29 32,05 129,04 131,19 934,69
Ativos Externos 689,31 752,42 593,38 735,05 691,64 122791
Moeda Estrangeira 68,90 48,46 39,73 56,22 40,38 32,82
Depositos 487,72 635,90 490,93 616,06 602,17 1 160,01
Titulos excepto Participagdo de Capital 44,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos 70,08 52,69 47,38 41,39 22,16 10,81
Derivados Financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 18,32 15,37 15,34 21,38 26,93 24,27
Passivos Externos 468,83 494,13 561,33 606,01 560,46 293,22
Depositos 243,49 255,78 263,90 223,46 223,32 93,97
Titulos excepto Participagdo de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos 155,45 167,87 216,34 299,15 272,14 138,23
Outros 69,89 70,49 81,10 83,41 65,00 61,02
ACTIVOS FACE A BANCO CENTRAL 1067,19 1062,28 1537,93 1591,19 1681,97 1358,71
Notas e Moedas 78,13 95,79 84,78 106,91 97,45 69,91
Reservas Obrigatérias 989,06 966,48 1 380,96 1 470,00 1584,53 1 223,88
Outros Ativos 0,00 0,00 72,18 14,28 0,00 64,92
ACTIVO INTERNO (LiQUlDO) 2 289,18 2 438,03 2 368,23 2 045,96 2 170,32 1 855,82
Créditos a Residentes 228918 2 438,03 2 368,23 2 045,96 217032 1 855,82
Crédito a Administragdo Central (Liquido) 294,74 247,23 341,80 130,65 593,03 698,40
Responsabilidades para com a Administracdo Cent 667,01 780,45 779,56 722,85 1131,32 1 181,26
Créditos a Administragdo Central 372,27 533,22 437,77 592,20 538,30 863,19
Crédito a Economia 199443 2 190,79 202643 1915,31 1577,30 1157,42
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 1,46 1,41 1,80 1,75 2,95 3,27
Crédito a Administracoes Estaduais E Locais 5,20 11,76 0,06 0,06 0,00 0,00
Crédito a Sociedades Nao Financeiras Publicas 106,54 150,85 100,78 88,45 61,74 41,19
Crédito ao Setor Privado 1881,23 2 026,77 1923,79 1825,05 1512,60 1112,96
PASSIVOS INTERNOS 3576,85 3758,60 3938,20 3766,18 3983,49 4 149,21
Depésitos Incluidos na Massa Monetaria 2751,08 2 682,56 2 975,95 2 814,61 313697 329543

Depdsitos Transferiveis incluidos na Massa Monetari: 2 140,72 2 200,68 2 537,30 2 433,39 2 752,59 297871

Outros Depdsitos incluidos na Massa Monetaria 610,35 481,88 438,66 381,22 384,38 316,73
Depésitos Excluidos da Massa Monetéaria 23,02 67,85 26,25 52,90 66,55 33,37
Passivos Face a Banco Central 155,77 192,57 201,15 201,16 201,16 0,00
Empréstimos 12,74 13,86 12,96 11,67 10,13 9,94
Accdes e Outras Participagdes 530,33 505,45 447,58 496,62 565,44 933,21
Outros Activos e Passivos (Liquido) 103,92 296,30 274,31 189,23 3,23 -122,74

Fonte: Bancos Comerciais
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Saldos em fim de periodo (Milhées nDb)

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 1639,58 176020 1586,68 128553 112640 1563,91
Ativo Externo do BCSTP 1419,10 1502,19 1554,64 1 156,49 995,22 629,23
Ativo Externo de outras Sociedades de depésitos 220,48 258,00 32,05 129,04 131,19 934,69

ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 1466,84 1281,65 1777,74 198855 2470,76 2 223,51

Créditos a Residentes 222798 2 158,29 2 030,29 2 215,20 2 258,54 2 664,08

Crédito liquido a Administracdo Central 94,10 -43,23 -136,93 156,02 529,45 1354,13
Crédito a Administracdo Central 976,90 1212,68 1059,22 122287 2 006,72 2 667,59
Responsabilidades para com a Administracdo Central -882,80 -125591 -1196,15 -106686 -147727 -1313,46

Depésitos Administragdo Central -7,36 -25,12 -76,45 -41,95 -92,49 -334,98
Recursos De Contrapartida 64,67 95,51 62,78 72,32 47,37 72,16
Depositos em Moeda Estrangeira -940,10 -132629 -118247 -1097,23 -1432,16 -1050,65

Crédito a Economia 213388 220152 216722 205919 172909 1309,95
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 1,46 1,41 1,80 1,75 2,95 3,27
Crédito a Administracoes Estaduais E Locais 5,20 11,76 0,06 0,06 0,00 0,00
Crédito a Sociedades Nao Financeiras Publicas 106,54 106,99 100,78 88,45 61,74 41,19
Crédito ao Setor Privado 202068 208136 206458 1968,92 1664,39 1 265,50,

Outros Ativos -761,14 -876,63 -252,55 -226,65 212,22 -440,57

Massa Monetaria (M3) 3106,42 304185 3364,43 3274,08 3597,16 378742

Passivos em Moeda nacional incluidos na Base Monetaria (M2) 2 365,74 2 337,48 2 664,69 2 554,89 292733 2 847,39

Moeda (M1) 1849,27 190736 224382 220289 258644 254933
Moeda em poder das sociedades de Depositos 314,43 314,95 346,97 417,38 443,81 475,93
Depésitos Transferiveis em moeda nacional 153484 159242 1896,85 1785,51 214263 207340

Outros Depositos em moeda nacional 516,47 430,12 420,87 352,00 340,89 298,05

Depdsitos em moeda estrangeira 740,68 704,37 699,73 719,19 669,84 940,04

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe e Bancos Comerciais
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Saldos em fim de periodo (Milhées nDb)

MO (BASE MONETARIA) 1 495,77 1384,70 1913,33 2 155,87 2120,19 1873,90
Emissdo Monetaria 392,57 410,74 431,75 524,30 541,26 545,84
M1 1 849,27 1907,36 2 243,82 2 202,89 2586,44 2549,33
Moeda em Circulacdo 314,43 314,95 346,97 417,38 443,81 475,93
Depositos Transferiveis em Moeda Nacional 1534,84 159242 1896,85 1785,51 2 142,63 2 073,40
M2 2 365,74 2 337,48 2 664,69 2 554,89 2927,33 284739
M1 1849,27 1907,36 2 243,82 2 202,89 2 586,44 2 549,33
Outros Depositos em Moeda Nacional 516,47 430,12 420,87 352,00 340,89 298,05
M3 3 106,42 3 041,85 3 364,43 3 274,08 3597,16 378742
M2 2 365,74 233748 2 664,69 2 554,89 292733 2 847,39
Depositos em Moeda Estrangeira 740,68 704,37 699,73 719,19 669,84 940,04
Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe e Bancos Comerciais
Saldos em fim de periodo (Milhées de Ddlares)
ATIVOS EXTENOS LIQUIDOS 66,34 68,59 77,93 53,35 43,72 28,54
RESERVAS INTERNACIONAIS BRUTAS 63,31 66,08 91,80 88,59 80,18 62,86
Notas e Moedas 1,15 1,05 1,75 1,14 0,81 1,13
Depédsitos 29,78 54,09 71,34 58,04 43,42 24,73
dos quais:a ordem 3,76 31,76 42,66 34,47 27,72 8,12
a prazo 26,01 22,33 28,69 23,57 15,71 16,61
Direito Especial de Saque 0,348 0,802 1,158 1,106 0,172 0,121
Posicdo de Reserva no FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos Estrangeiros 31,66 10,02 17,48 28,13 35,53 36,66
Outros* 0,37 0,11 0,07 0,17 0,24 0,22]
RESERVAS INTERNACIONAIS LfQUIDAS 28,59 32,21 41,78 29,97 14,35 0,51

(*incluem os juros a receber, outros ativos com ndo residentes
Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe

86




Relatério de Estabilidade Financeira 2023

Anexo VI - Taxas de Juro Moeda Nacional
TAXA DE JUROS DO BANCO CENTRAL (%)

Dez-18 Dez-19 Dez-20 Dez-22 Mar-23 Jun-23  Set-23
TAXA DE JUROS DE REFERENCIA DO BANCO CENTRAL 9,00 9,00 9,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00

TAXA DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)

MOEDA NACIONAL Dez-18 Dez-19 Dez-20 Dez-22 Mar-23 Jun-23  Set-23

TAXA DE JUROS OPERAGOES ATIVAS

Crédito Concedido

91 a 180 dias 19,67 19,52 19,15 17,86 17,72 17,76 17,86 17,83
181 dias a 1 ano 19,78 18,89 19,48 17,84 17,88 17,86 17,85 17,84
Superior a 1 ano 19,51 18,45 18,40 17,82 17,83 17,83 17,84 17,84
Descoberto
01a 30 dias 24,50 24,50 24,50 24,25 24,75 24,73 24,75 24,74
31 dias a 90 dias 22,00 21,10 20,10 24,25 21,33 21,33 24,75 18,21
Superior a 90 dias 18,72 19,10 24,50 24,25 24,29 24,30 24,41 18,36

TAXA DE JUROS OPERAGOES PASSIVAS

Depésitos a Prazo

91 a 180 dias 3,00 3,50 3,00 2,40 1,95 1,94 1,75 1,94

181 dias a 1 ano 3,55 3,44 3,40 2,39 2,32 2,32 2,31 2,34

Superiora 1 ano 3,68 3,32 3,27 2,72 2,36 2,36 2,37 2,75
Poupanca

012180 dias 2,12 2,05 2,04 2,83 2,17 2,17 2,44 2,44

181 dias a 1 ano 2,29 2,08 2,06 2,83 2,17 2,17 2,17 2,17

Superior a 1 ano 2,45 2,45 2,39 2,88 2,38 2,38 2,38 2,38

TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS

Média das Maturidades

Taxas de Juros Operagées Ativas 19,65 18,96 19,01 17,84 17,81 17,82 17,85 17,84
Taxas de Juro Operagdes Passivas 2,73 2,72 2,69 2,66 2,26 2,26 2,32 2,32
Depésitos a Prazo 3,17 3,24 3,21 2,45 2,14 2,14 2,24 2,24
Poupanga 2,29 2,19 2,17 2,88 2,38 2,38 2,41 2,41

Fonte: BCSTP
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Anexo VII - Taxas de Juro
TAXAS DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)

MOEDA ESTRANGEIRA Dez-18 Dez20 Dez21 Dez22 Mar23  Jun23
TAXA DE JUROS OPERAGOES ATIVAS
Crédito Concedido
912180 dias 1500 1500 1500 1400 1400 1400 1400 1400 1400
181 diasa 1ano 128 1280 175 1400 1400 1400 1400 1400 1400
Superiora 1 anos 1262 124 1226 1067 1140 1168 169 1183 1194
Descoberto
0730 dias 2025 025 025 A3 1450 A3 AB uB 280
31 dias a 90 dias 1533 1533 1533 1450 2133 1450 1450 1450 1450
Superior a 90 dias 1533 1533 1533 1450 1450 2133 233 A3 1450
TAXA DE JUROS OPERAGOES PASSIVAS
Depésito a Prazo
914 180 dias 159 200 208 105 1,56 138 133 095 094
181 diasa 1ano 175 212 106 113 1,04 103 1,04 106
Superiora Tano 129 197 19 091 137 158 157 144 14
Poupanca
01a 180 dias 127 108 108 Mmoo 050 050 050 050
181 diasa T ano 108 125 108 113 050 050 050 050
Superior a 1ano 088 0% 088 075 075 075 075 075 075
TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS
Taxas de Juros Operagdes Ativas 1241 1297 1286 i N 1212 1213 1228 1239
Taxas de Juro de Operagdes Passivas 159 165 161 109 14 087 086 078 078
Depdsito a Prazo 167 25 21 106 136 123 121 106 106
Poupanga 15 115 108 113 113 050 050 050 050
Anexo VIII - indice de Precos no Consumidor

Base: (Dez2014 =1 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2023 202,72 20325 20549 20692 211,07 21868 22163 22228 22409 22707 23054 23514
2022 161,51 16463 16738 17001 171,33 17446 17842 18340 18948 194,17 197,74 20092
2021 146,19 14686 14843 14866 14906 14949 150,53 153,51 15540 157,18 15866 160,47
2020 13517 13562 13603 13846 13951 14045 140,77 14106 14247 14501 14576 146,53
2019 12405 12542 12575 12628 12676 12752 127,69 12817 12855 12959 13152 133,98
2018 11446 11483 11526 11585 11626 11747 11805 11983 12201 12362 12321 12437
2017 10630 10665 10749 10873 10830 11021 111,97 11138 11163 112,16 11239 114,06
2016 101,51 101,70 10251 10420 10468 10421 10447 10457 10493 10530 106,15 10591
2015 97,16 97,46 97,94 98,35 98,56 98,73 99,00 99,11 99,20 99,49 99,98 100,75

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Taxa inflagdo acumulada

2024

2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

2015
Variagcdao em cadeia

2024

2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

2015
Variagdao Homoéloga
Variagdo Homologa 2024/202z
Variagdo Homologa 2023/202
Variagdo Homologa 2022/20z
Variagdo Homologa 2021/202
Variagdo Homologa 2020/201
Variagao Homologa 2019/201
Variagdo Homologa 2018/201

Variagdo Homologa 2017/201
Variagao Homologa 2016/201

Variagdo Homodloga 2015/201

0,88
0,89
0,65
-0,23
0,89
-0,26
0,35
0,37
0,75

0,25

0,88
0,89
0,65
-0,23
0,89
-0,26
0,35
0,37
0,75

0,25

17,02

25,52
10,48
8,15
8,97
8,38
7,67

4,73

4,47

6,38

2,42
1,16
2,59
0,23
1,22
0,84
0,68
0,70
0,94

0,57

18,49

23,46
12,10
8,28
8,13
9,22
7,67

4,87

4,35

6,25

1,47
1,10
1,67
1,07
0,30
0,26
0,37
0,78
0,80

0,49

18,92

22,77
12,77
9,11
8,17
9,11
7,23

4,86

4,67

6,49

4,88
2,99
5,95
1,46
3,34
1,63
1,57
2,66
3,42

1,48

0,92
0,70
1,57
0,16
1,78
0,42
0,51
1,16
1,65

0,42

19,18
21,7
14,36
7,37
9,65
9,00
6,55

4,35

5,95

6,07

4,70
5,05
6,77
1,73
4,13
1,92
1,93
2,26
3,90

1,70

-0,17
2,00
0,78
0,27
0,76
0,38
0,36
-0,39
0,46

0,22

16,64
23,2
14,94
6,84
10,06
9,03
7,35

3,47

6,21

5,45

5,65
8,84
8,72
2,02
4,83
2,53
2,99
4,06
3,43

1,87

0,90
3,60
1,83
0,29
0,67
0,60
1,04
1,76
-0,45

0,17

13,50
25,35
16,70
6,43
10,14
8,56
6,59

5,76

5,65

5,04

5,71
10,30
11,19

2,73

5,07
2,67
3,50
5,72
3,69

2,15

0,15
1,35
2,27
0,70
0,22
0,13
0,49
1,60
0,25

0,28

12,16
24,22
18,53
6,93
10,24
8,17
5,43

7,18

5,62

5,05

5,91
10,63
14,29
4,77
5,28
3,05
5,06
5,16
3,79

2,26

0,18
0,29
2,8
1,98
0,21
0,38
1,51
-0,53
0,10

0,10

12,03
21,20
19,47
8,83
10,06
6,97
7,59

6,51

5,51

4,97

6,33
11,53
18,08

6,06

6,33
3,36
6,97
5,39
4,14

2,36

0,40
0,82
3,3
1,23
1,00
0,30
1,82
0,22
0,34

0,09

11,57
18,27
21,93
9,08
10,80
5,36
9,30

6,39

5,77

4,81

7,55
13,01
21,00

7,27

8,23

4,20

8,39

5,89

4,51

2,66

1,15
1,33
2,5
1,15
1,79
0,81
1,32
0,47
0,36

0,29

11,38
16,95
23,53
8,40
11,90
4,83
10,22

6,51

5,84

4,33

9,30 11,57
14,74 17,03
23,23 25,21
8,28 9,51
8,80 9,36
575 7,72
8,02 9,04
6,12 7,69
536 5,12
3,16 3,96
1,63 2,1
1,53 2,0
1,8 1,6
0,94 1,14
0,52 0,52
1,49 1,87
-0,33 0,95
0,21 1,48
0,81 -0,22
0,49 0,77
11,49 11,57
16,58 17,03
24,63 25,21
8,85 9,51
10,83 9,36
6,75 7,72
9,62 9,04
5,88 7,69
6,17 512
4,36 3,96

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas
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Anexo X - Taxas de Cambio Oficial do Banco Central

STN/EUR STN/USD Variacdo da média face ao
Média Ultimo dia Média Ultimo dia  periodo precedente, em (%)

STN/EUR STN/USD

dez/22 24,5000 24,5000 23,3453 23,1794 0,00 -3,76
nov/22 24,5000 24,5000 24,2579 23,8122 0,00 -3,53
out/22 24,5000 24,5000 25,1445 24,8053 0,00 1,08
set/22 24,5000 24,5000 24,8764 25,8063 0,00 2,18
ago/22 24,5000 24,5000 24,3466 24,6001 0,00 0,60
jul/22 24,5000 24,5000 24,2022 24,3862 0,00 3,67
jun/22 24,5000 24,5000 23,3454 23,4703 0,00 -0,02
mai/22 24,5000 24,5000 23,3501 22,9318 0,00 2,63
abr/22 24,5000 24,5000 22,7515 23,5420 0,00 1,56
el 24,5000 24,5000 22,4012 22,1856 0,00 2,93
fev/22 24,5000 24,5000 21,7633 22,0076 0,00 -0,15
jan/22 24,5000 24,5000 21,7965 22,1617 0,00 -0,18

dez/21 24,5000 24,5000 21,8366 21,8382 0,00 1,07
nov/21 24,5000 24,5000 21,6049 21,8905 0,00 1,55
out/21 24,5000 24,5000 21,2758 21,2919 0,00 1,57
set/21 24,5000 24,5000 20,9477 21,1370 0,00 -0,08
ago/21 24,5000 24,5000 20,9645 20,9167 0,00 0.39
jul/21 24,5000 24,5000 20,8832 20,7898 0,00 2,03
jun/21 24,5000 24,5000 20,4671 20,7636 0,00 0,68
mai/21 24,5000 24,5000 20,3292 20,3292 0,00 -1,73
abr/21 24,5000 24,5000 20,6878 20,4505 0,00 -0,13
mar/21 24,5000 24,5000 20,7155 21,0236 0,00 1,56
fev/21 24,5000 24,5000 20,3977 20,1912 0,00 0,59
jan/21 24,5000 24,5000 20,2788 20,4167 0,00 -0,14

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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Anexo XI - Taxas de Cambio do Mercado

STN/EUR STN/USD Variagdo face ao periodo
Média Ultimo dia Média Ultimo dia precedente, em ( %)

STN/EUR STN/USD

dez/22 24,5000 24,5000 23,5352 23,3682 0,00 -3,70
nov/22 24,5000 24,5000 24,4394 23,9480 0,00 -3,53
out/22 24,5000 24,5000 25,3339 24,9548 0,00 1,10
set/22 24,5000 24,5000 25,0587 25,894 0,00 2,10
ago/22 24,5000 24,5000 24,5423 24,8377 0,00 2,01

jul/22 24,5000 24,5000 24,0578 24,4849 0,00 2,26
jun/22 24,5000 24,5000 23,5251 23,6699 0,00 -0,08
mai/22 24,5000 24,5000 23,5431 23,1482 0,00 2,68
abr/22 24,5000 24,5000 22,9295 23,6279 0,00 1,54
Lkl 24,5000 24,5000 22,5809 22,3784 0,00 2,90
fev/i22 24,5000 24,5000 21,9444 22,2297 0,00 -0,11
jan/22 24,5000 24,5000 21,9688 22,3153 0,00 -0,22

dez/21 24,5000 24,5000 22,0173 22,0007 0,00 1,08
nov/21 24,5000 24,5000 21,7822 22,0411 0,00 1,54
out/21 24,5000 24,5000 21,4518 21,4222 0,00 1,54
set/21 24,5000 24,5000 21,1260 21,3123 0,00 0,05
ago/21 24,5000 24,5000 21,1159 21,0567 0,00 0,37
juli21 24,5000 24,5000 21,0378 20,9601 0,00 1,92
jun/21 24,5000 24,5000 20,6414 20,9270 0,00 0,54
mai/21 24,5000 24,5000 20,5296 20,4583 0,00 -1,60
abr/21 24,5000 24,5000 20,8638 20,5980 0,00 -0,12
mar/21 24,5000 24,5000 20,8896 21,1822 0,00 1,52
fev/21 24,5000 24,5000 20,5767 20,4341 0,00 0,61
jan/21 24,5000 24,5000 20,4517 20,5794 0,00 -0,18

Fonte: Bancos Comerciais
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Anexo XII - indice de Taxa de Cambio Efectiva Nominal e Real (Base Dez 2019=100)
Global |Paises avancados|Paises emergentes|Africa Subsaariana Global |Paises avancados[Paises emergentegAfrica Subsaariana
Peso (%) 100 69,95 100 69,95 22,68
2023 108,31 99,96 100,19 108,15 138,14 127,85 103,23 104,67
2022 98,72 9991 99,76 99,04 11031 115,06 10143 94,52
2021 107,86 100,11 100,50 107,20 112,58 108,33 101,21 102,68
2020 105,21 100,05 100,52 104,62 107,76 103,58 100,84 103,16
2019 95,23 100,01 99,90 9531 92,70 97,04 99,71 95,80
2018 89,94 100,11 9991 89,93 84,44 92,58 9941 91,75
2017 81,87 100,03 9947 82,28 7411 8844 98,59 85,67
2016 81,17 100,00 99,39 81,67 7484 8591 98,25 88,67
2015 7587 100,00 99,02 76,61 70,65 83,16 97,76 86,91

Fonte: Banco Central de Sdo Tomé e Principe
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1. EXPORTAGOES DE BENS - FOB

1.1. Cacau

1.2. Café

1.3. Pimenta

1.4. Oleo de Coco
1.5. Chocolate

1.6. Coco

1.7. Oleo de Palma

1.7. Outros

2. REEXPORTAGCAO

3. IMPORTAGOES DE BENS- FOB

3.1. Bens de Consumo

3.1.1. Géneros alimenticios

3.1.2. Bebidas nédo alcdolicas

3.1.3. Bebidas alcoolicas tabaco e narcéticos

3.1.4. Vestuario e cal¢ado

3.1.5. Mobiliario, artigo de decoracéo e equip. doméstico

3.1.6. Medicamentos

3.1.7. Veiculos motorizados

3.1.8. Material informatico e de telecomunicacao
3.1.9. Livros, Mat. Didaticos e outros prod. das indUstrias gra

3.1.10. Bens de consumo diverso

3.2. Bens de Capital

3.2.1. Equipamentos

3.2.2. Materiais de Construcdo

Dos quais: Cimento

Ferro Aluminio e Out. Simil.

3.3. Produtos petroliferos
3.3.1. Gasdleo
3.3.2. Gasolina
3.3.3. Outros

3.4. Outros

4. SALDO DA BALANCA COMERCIAL(7-3)

Em Mil USD

12 303,43
8203,17
17,93
207,58
143,22
429,76
171,75
0,00
3130,02

3 724,50

131 878,10

63 120,57
2567774
4 058,58
546143
1850,83
7072,77
102261

4 056,68
451811
1300,66
8101,17
31222,53
20 841,60
10 380,92
1750,57
301090
33 468,59
20 599,07
633832

6 531,20

4 066,41

-119 574,67

9710,26
6 898,51
8,16
267,91
192,99
394,85
151,42
523,81

1272,60

3 438,29

126 634,31

63 942,10
26 311,41
372038
5023,20
1593,24

4 496,60

2 257,06

4 945,81
337530
390551
8313,59
23 460,19
14 643,22
8816,97
1082,05
1896,26
34 456,94
20 068,45
6 302,09

8 086,40

4775,07

-116 924,05

12 025,53
6 703,86
10,14
136,02
238,79
127,72
147,00
362987

103213

2215,29

114 987,14

59 733,94
27 327,64
315224
5109,62
135357
5450,98
1330,05
391873
367762
433,12
7980,35
27 265,50
14 591,67
12 673,83
2669,83

4 458,65
22 784,97
15 753,52
299961

4 031,84
5202,73

-102 961,60

18 841,12
10278,15
334

1,23
450,44
217,89
52,58

6 026,41

1811,07

1949,80

157 704,71

75 141,58
3230724
451094
6910,50
1716,50
557351
1704,05

7 193,51
453244
655,44

10 037,45
29 799,63
15 068,17
14 731,45
3146,19
514581
45 264,33
31609,02
6 982,85

6 672,45

7 499,18

-138 863,59

16 743,25
7768,59
23,92
131,29
319,95
143,10
90,25

7 863,37

402,80

5118,35

164 738,73

69 711,52
3137193
3690,05

6 620,68
133328
5213,60
137012

4 695,29
3814,11
669,95
10932,51
36 072,03
24 687,86
1138417
2610,79
260245
51433,51
31941,05
8316,53
11 175,94
7 521,66

-147 995,48

16 956,81
10 082,22
37,75
251,14
155,97
136,65
32,15
577570

485,23

6 667,73

180 863,83

77 087,92
39 847,92
3536,95
563045
1780,95
4829,73
1409,03
519849

4 331,99
982,99
953942
32961,35
23 180,77
9780,58
213228
2480,11
64 702,20
41 686,45
9 660,68
13 355,08
6112,35

-163 907,02

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Em Mil USD

. EXPORTACOES - FOB
1.1. Africa
1.1.1. Paises Membros da SADC
1.1.1.1. Africa do Sul
1.1.1.2. Angola
1.1.2. Paises Membros da CEEAC
1.1.2.1. Gab&o
1.1.2.2. Camardes
1.1.3. Paises Membros da CEDAO
1.1.3.1. Nigéria
1.2. Europa
1.2.1. Paises Membros da Uniao Europeia
1.2.1.1. Bélgica
1.2.1.2. Espanha
1.2.1.3. Franca
1.2.1.4. Paises Baixos
1.2.1.5. Portugal
1.2.1.6. Alemanha
1.3. América
1.3.1. América do Norte
1.3.1.1. E. U. América
1.4. Outros Paises
2. IMPORTACOES - FOB

2.2. Europa

2.2.1.Paises Membros da Unido Europeia

2.2.1.1. Bel

2.2.1.2. Espanha
2.2.1.3. Franca

2.2.1.4. 1talia

2.2.1.5. Paises Baixos
2.2.1.6. Portugal

2.2.1.7. Rep. Fed. Alema
2.2.1.8. Suécia

2.2.1.9. Dinamarca

2.2.2. Paises Ndo Membros da U

&o Europeia

2.2.2.1. Suica

2.3. Africa

2.3.1. Paises Membros da SADC

2.3.1.1. Africa do Sul

2.3.1.2.Angola

2.3.2. Paises Membros da CEEAC

2.3.2.1. Gabao

2.3.2.2. Camardes

2.3.3. Paises Membros da CEDAO

2.3.3.1. Nigéria

2.3.3.2. Togo

2.4. Asia

2.4.1. China

2.4.2. Coreia

2.4.3. Indoneésia

2.4.4. Japao

2.4.5. Taiwan

2.4.6. Vietname

2.4.7. Tailandia

2.5. América

2.5.1. América do Norte

2.5.1.1. E. U. América

2.5.2. Outros Paises da América

2.5.2.1. Bahamas

2.5.2.2. Brasil

2.6. Médio Oriente

2.6.1. Emirados A. U.

2.7. Outros Paises

3. SALDO DA BALANGCA COMERCIAL (7-2)

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

12

10

10

a

75

75

a

a

70

36

34

33

a

a

10

a

a

a

-119

303,43
274,63

235,90

35,49

35,49

553,08

553,08

212,28

114,72

603,94

678,09

944,05

0.00

50,00

50,00

50,00

a25,72

878,10

941,25

864,74

198,69

228,42

741,07

317,89

166,65

641,04

182,85

0,00

388,13

76.51

76,51

255,48

337,08

480.61

856,47

075,94

031,29

44,65

842,46

471,69

370,77

257,28

870,47

210,21

677,29

832,18

0,00

102,68

564,44

713,97

920,37

920,37

793,60

0,00

793,60

a76,92

476,92

233,21

574,67

°

126

69

69

a

60

37

25

25

10

a

-116

710,26
321,91

263,72

6,49

257,23

26,91

26,91

0,00

31,27

31,27

336,93

336,93

342,68

93,43

380,40

337.88

182,53

0.00

123,90

123,90

123,90

927,52

634,31

250,07

054,02

225,95

162,14

679,16

371,61

281,45

721,93

161,96

102,08

347,75

196,05

196,05

363,42

620,52

341,46

279,07

505,11

458,06

47,06

237,78

957,77

280,01

173,10

093,66

213,84

320,45

573,62

12,60

250,58

708,35

063,15

128,85

128,85

934,31

0,00

934,31

205,71

905,71

878,85

924,05

12
1

a

(-1

68

a
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Relatério de Estabilidade Financeira 2023

Fluxos do periodo (Milhées de Dolares)

1. Balanga corrente - 8063 - 8711 - 57,46 -100,67 - 79,44 - 85,80

1.1. Balanca de bens -11585 -113,49 -100,75 -136,91 -142,88 -157,24

Exportacoes de bens ( f.o.b.) 16,03 13,15 14,24 20,79 21,86 23,62

das quais:cacau 8,20 6,90 6,70 10,28 777 10,08

Oleo de palma - 0,52 3,63 6,03 7,86 578

Importacao de bens ( f.o.b.) 131,88 126,63 114,99 157,70 164,74 180,86

1.2. Balanca de servigos - 2,61 - 0,79 - 17,00 8,20 20,53 30,88

crédito 68,16 65,13 37,81 61,05 75,12 90,53

Viagens 53,00 49,71 18,82 35,77 47,52 64,01

das quais: Turismo 24,54 32,55 7,35 21,20 33,25 42,97

débito 70,76 65,91 44,80 52,85 54,58 59,65

1.3. Rendimento primario 1,81 - 0,46 4,78 2,73 10,52 6,76

crédito 4,55 3,27 8,26 6,78 14,15 13,13

débito 2,74 3,73 3,48 4,05 3,63 6,37

1.4. Rendimento secundario 36,01 27,62 45,50 25,31 32,39 33,80

crédito 38,47 29,51 52,17 34,83 39,06 40,60

remessas de emigrantes 19,18 12,60 11,65 9,97 7,70 7,55

débito 2,46 1,88 6,67 9,52 6,67 6,80

2. Balanca de capital 30,96 16,12 20,81 29,76 43,79 52,68

3. Balanca financeira - 19,76 - 18,25 - 27,46 - 30,63 -105,18 - 63,30

3.1. Investimento directo - 2049 - 2361 - 3336 - 18,83 -126,88 - 20,33

Investimento directo no exterior 203 - 047 - 033 - 0,04 0,16 3,60

Investimento directo no pais 22,52 23,14 33,03 18,79 127,04 23,93

dos quais:empresas petroliferas 22,23 21,73 32,98 18,10 126,38 21,82

3.2. Investimento de carteira 0,07 0,34 045 - 2,00 814 - 0,11

Activos 0,06 035 - 050 - 0,01 8,11 0,53

Passivos - 0,01 000 - 095 200 - 0,03 0,64

3.3. Derivados Financeiros - - - - - - 11,80

3.4. Outros Investimentos 14,81 057 - 2045 - 11,86 21,71 - 11,34

Activos 9,78 724 - 1,24 15,96 2531 - 2,06

Passivos - 5,03 6,67 19,21 27,82 3,60 9,28

3.5. Activos de Reserva - 14,15 4,45 25,90 207 - 815 - 19,73

4.Erros e Omissdes liquidos 29,91 52,75 9,19 40,28 - 69,54 - 30,19
por memoria: - - - - - -

Balanca Corrente e de Capital - 49,67 - 70,99 - 36,65 - 70,91 - 35,65 - 33,11

Nota:

As principais diferengas face aos valores anteriormente publicados devem-se essencialmente a:

Mudanga de metodologia e maior cobertura de informagdes

Fonte: Banco Central de S. Tomé e Principe
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